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DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ANO DE LA DIVERSIFICACION PRODUCTIVA Y DEL FORTALECIMIENTO DE LA EDUCACION

Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV
N° 007-2015-SMV/10

Lima, 24 de febrero de 2015

Sumilla: Se sanciona a BBVA Asset Management
Continental S.A. Sociedad Administradora
de Fondos con multa de una (01) UIT
vigente al momento de la comisién de la
infraccién, equivalente a S/ 3 650,00 (Tres
Mil Seiscientos Cincuenta y 00/100 Nuevos
Soles) por haber incurrido en una (01)
infraccion de naturaleza grave tipificada en
el inciso 2.5 del numeral 2 del literal A del
Anexo VII del Reglamento de Sanciones
por incumplir las disposiciones sobre
suscripcién, rescate y traspasos de

participaciones contenidas en la
normativa.
Administrado . BBVA Asset Management Continental S.A. Sociedad
Administradora de Fondos
Asunto . Procedimiento administrativo sancionador
Expedientes N° : 2014020767

El Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial

VISTOS:

El expediente administrativo N° 2014020767, el Informe
N° 647-2014-SMV/10.3 emitido por la Intendencia General de Cumplimiento
Prudencial, y los descargos presentados por BBVA Asset Management Continental
S.A. Sociedad Administradora de Fondos; vy,

Considerando:

1. Conforme al articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley de
Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la
denominacion de Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)
por la de Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que toda referencia
a CONASEYV en las normas legales, se entendera hecha a la SMV;

|. Hechos

2. El sefior Juan Carlos Alvarez Negrén, en adelante
sefior ALVAREZ presenta un escrito a la SMV el 19 de noviembre de 2013, sefialando
gue el 14 de diciembre de 2012 realizé una suscripcién de cuotas del BBVA Cash
Soles FMIV, en adelante FONDO, por un monto de S/. 15 120,76 (Quince mil Ciento
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Veinte y 76/100 Nuevos Soles) pero la suscripcion recién se hizo efectiva el 16 de
enero de 2013. Asimismo; el sefior ALVAREZ indica que no ha recibido los estados de
cuenta, sino solamente el correspondiente al mes de setiembre de 2013 ;

3. Sobre la base de lo sefialado; mediante Oficio N°
2578-2014-SMV/03 se dio inicio al procedimiento sancionador contra CONTINENTAL
SAF, imputandole cargo por no realizar el proceso de suscripcion de cuotas solicitado
por el sefior ALVAREZ conforme a lo dispuesto por la hormativa;

4. Por escrito del 18 de junio de 2014 CONTINENTAL SAF
presento los descargos solicitados;

5. En observancia del Principio del Debido
Procedimiento contemplado tanto en el Articulo 1V, inciso 1, numeral 1.2, del Titulo
Preliminar, asi como en el articulo 230° inciso 2 de la Ley del Procedimiento
Administrativo General, en adelante LPAG, mediante Oficio N° 4323-2014-SMV/10, se
puso a disposicion de CONTINENTAL SAF el expediente administrativo a que se contrae
la presente resolucidn para su revision;

Il. Cuestiones a Determinar

6. En el presente procedimiento administrativo, a
criterio de esta Superintendencia Adjunta de Supervisiébn Prudencial, corresponde
determinar lo siguiente:

a) Si CONTINENTAL SAF incurrid o no en infraccién a lo dispuesto por el inciso 2.5
del numeral 2 del literal A del Anexo VIl del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10, en adelante REGLAMENTO DE
SANCIONES, vigente al momento de ocurridos los hechos, por “Incumplir las
disposiciones sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones
contenidas en la normativa";

b) Si corresponde 0 no imponer una sancion a CONTINENTAL SAF;
[ll. Analisis
3.1 Normativa aplicable

7. Elinciso a) del articulo 246 de la Ley del Mercado de
Valores (en adelante la LMv) establece que la calidad de participe en un fondo mutuo
se adquiere por suscripcion de certificados de participacion, en el momento en que la
sociedad administradora recibe el aporte del inversionista;

8. El articulo 41 del Reglamento de Fondos Mutuos de
Inversién en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 068-2010-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante, REGLAMENTO)
establece que, por cada operacién, la sociedad administradora debera utilizar
solicitudes de suscripcion, de rescate, de transferencia o de traspaso, siendo
responsabilidad de la sociedad administradora velar porque las indicadas solicitudes
se completen en su totalidad con los datos requeridos, sea mediante medios fisicos o
electronicos. Asimismo, se establece que una copia de la solicitud de transferencia
debe ser proporcionada al participe al momento de efectuar la respectiva operacion.
Igualmente, se dispone que se deberd proporcionar a los participes copias de las
solicitudes de suscripcidn, rescate o traspaso, en caso estas solicitudes se realicen sin
el uso de medios electrénicos;
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9. El articulo 42 del REGLAMENTO dispone que las
solicitudes de suscripcion deberan contener la identificacion del participe, del fondo
mutuo y su serie, de ser el caso, el importe 0 nimero de cuotas a suscribir, y la fecha y
hora de la solicitud. La solicitud de suscripcion puede ser reemplazada por una
constancia de deposito, siempre que detalle la informacion mencionada. La sociedad
administradora es responsable de verificar y acreditar mediante medios idéneos el
correcto registro de las solicitudes de suscripcion;

10. El articulo 77 del REGLAMENTO, establece que la
calidad de participe a que se refiere el articulo 246, inciso a) de la Lmv, se adquiere
desde el momento en que el participe pone a disposicibn de la sociedad
administradora el aporte correspondiente. Las suscripciones o traspasos posteriores
que realice el participe en el mismo fondo mutuo, se consideraran efectuadas teniendo
en cuenta el mismo criterio. Se pierde la condicion de participe de un fondo mutuo
cuando se rescate la totalidad de las cuotas que mantiene en este fondo mutuo;

3.2. De los Cargos Formulados

11. Mediante Oficio N° 2578-2014-SMV/10.3 del 05 de
junio de 2014 se dispuso iniciar un procedimiento administrativo sancionador contra
CONTINENTAL SAF por no haber realizado el proceso de suscripcion de cuotas del
sefior ALVAREZ conforme a lo dispuesto por la normativa, pues éste en la fecha de
deposito del aporte, 14 de diciembre de 2012, no adquirié la condicién de participe, ni
firmé la solicitud de suscripcidn, ni recibié copia de la solicitud de suscripcién por lo
que CONTINENTAL SAF habria contravenido lo dispuesto por el 246, inciso a), de la LMV
y los articulos 41, 42 y 77 del REGLAMENTO;

12. Por lo tanto, CONTINENTAL SAF habria incurrido en la
infraccion calificada como grave a que hace referencia el inciso 2.5 del numeral 2 del
literal A del Anexo VIl del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de
ocurridos los hechos, que establece como infraccion de naturaleza grave: “Incumplir
las disposiciones sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas
en la normativa";

3.3 Descargos del Administrado

13. CONTINENTAL SAF sefiala que el sefior ALVAREZ
realizé una suscripcion de CUOTAS POR UN MONto de S/. 15 120,76 (Quince Mil Ciento
Veinte y 76/100 Nuevos Soles); pero debido a una incidencia operativa ocurrié una
demora en el proceso de suscripcion, la que una vez identificada se procedié a abonar
al sefior ALVAREZ el monto dejado de percibir, es decir, de modo voluntario sin que
medie pedido de la SMV o judicial. Precisa que se trata de un evento aislado y que no
se debe perder de vista que la conducta de CONTINENTAL SAF se ha encontrado
enfocada en todo momento a mitigar cualquier perjuicio sufrido por el sefior ALVAREZ,
asi como coadyuvar a la SMV a lo largo de la fase indagatoria;

14. Destaca que la sociedad administradora no ha
ocultado en ningin momento informacion respecto de las inversiones del sefior
ALVAREZ, lo que ha quedado evidenciado en su escrito de fecha 22 de enero del 2014,
mediante la remision de los cargos correspondientes a los estados de cuenta remitidos
al participe;

15. Indica que al momento de evaluar los hechos
ocurridos y determinar si estos coinciden con el tipo imputado y, por ende, dan lugar a
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la imposicion de una sancién grave, la SMV deberd considerar los atenuantes
establecidos en los articulos 230 y 236-A de la LPAG y 348 de la Lmv;

16. En tal sentido, CONTINENTAL SAF desarrolla los
criterios aplicables a los procedimientos administrativos sancionadores, sefialando
entre otros, que la infraccion a la normativa relativa al proceso de suscripcion de
cuotas se origina por una incidencia operativa, que fue corregida una vez detectada y
sin mediar requerimiento administrativo ni judicial; asimismo, procedié a resarcir al
sefior ALVAREZ por el monto dejado de percibir, por lo que el participe no ha sido
perjudicado y el evento ocurrido no ha causado repercusion en el mercado, ni existe
algun beneficio para CONTINENTAL SAF Yy no ha existido intencionalidad;

17. Precisa que debe tenerse en cuenta que el perjuicio
sufrido por el sefior ALVAREZ a través de la no percepcioén oportuna del rendimiento
generado equivale a una suma de S/. 35,20 Nuevos Soles, por lo que imponer a la
sociedad administradora una sancién en el rango de las infracciones graves, cuya
multa flucta entre 25 y 50 UIT, resultaria no proporcional,

18. Por consiguiente, en aplicaciéon estricta de lo
dispuesto por el articulo 6° del REGLAMENTO DE SANCIONES, en caso la SMV
considerase que corresponde aplicar una infraccion en el presente caso, esta deberia
corresponder a una categoria inferior y tener en cuenta la existencia de los atenuantes
antes seflalados;

3.4 Evaluacion de los descargos

19. Con relacién a lo manifestado por CONTINENTAL SAF
respecto de que por una incidencia operativa ocurri6 una demora en el proceso de
suscripcion de cuotas del sefior ALVAREZ, debe indicarse que CONTINENTAL SAF ho ha
presentado documentacion que evidencie la mencionada incidencia operativa;

20. Asimismo, se ha evidenciado que una vez detectado
el error CONTINENTAL SAF procedié a reintegrar el monto dejado de ganar por la
demora en la suscripcion de cuotas, remitiendo por ello la forma de calculo del monto
dejado de ganar y el abono por S/. 35,20 realizado por CONTINENTAL SAF en la cuenta
bancaria respectiva del sefior ALVAREZ de fecha 02 de octubre del 2013;

21. En cuanto a lo sefialado por la sociedad
administradora en el sentido de que no ha ocultado al sefior ALVAREZ en ningun
momento informacién respecto de sus inversiones, cabe mencionar que CONTINENTAL
SAF presentd copias de los cargos como constancia de haber remitido al participe los
estados de cuenta de los meses de enero a diciembre 2013;

22. Respecto de los criterios desarrollados por
CONTINENTAL SAF en su descargos aplicados a los procedimientos sancionadores asi
como la evaluacién de los atenuantes, cabe sefalar que estos seran revisados en la
evaluacién de la sancién a imponerse;

IV. Evaluacién de la sanci6on a imponerse

23. De lo expuesto precedentemente se ha determinado
gue CONTINENTAL SAF al no realizar el proceso de suscripcién de cuotas del sefior
ALVAREZ conforme a lo dispuesto por la normativa, pues éste en la fecha del depésito
del aporte,14 de diciembre de 2012, no adquirié la condicién de participe, ni firmé la
solicitud de suscripcion, ni recibié copia de la solicitud de suscripcion, incumplié lo



SMV

Ministerio , q Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas |deValores

DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ANO DE LA DIVERSIFICACION PRODUCTIVA Y DEL FORTALECIMIENTO DE LA EDUCACION

dispuesto por el articulo 246, inciso a) de la Lmv; asi como lo establecido por los
articulos 41, 42 y 77 del REGLAMENTO, incurriendo asi en la infraccion calificada como
grave a que hace referencia el inciso 2.5 del numeral 2 del literal A del Anexo VII del
REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de ocurridos los hechos, que
establece como infraccion de naturaleza grave: “Incumplir las disposiciones sobre
suscripcidn, rescate y traspasos de participaciones contenidas en la normativa", lo cual
es sancionable con multa mayor de 25 UIT y hasta 50 UIT, o suspensiéon de la
autorizacion de funcionamiento, segun el articulo 21 del REGLAMENTO DE SANCIONES;

24. De acuerdo con el articulo 6° del REGLAMENTO DE
SANCIONES, las sanciones administrativas que se impongan deberan tomar en cuenta
los criterios establecidos en el articulo 348 de la LMv y el numeral 3 del articulo 230 de
la LPAG, asi como la declaracion voluntaria de la comisién de la infraccion, la
continuacion del infractor para su esclarecimiento y los atenuantes de responsabilidad
establecidos en el articulo 236-A de la LPAG;

25. Dentro de este marco, la evaluacién de la sancion
debe considerar: a) Antecedentes del infractor; b) Circunstancias de la comision de la
infraccion; ¢) Declaracion voluntaria de la comision de la infraccién; d) Contribucion del
infractor para su esclarecimiento; e) La gravedad del dafo al interés publico y/o bien
juridico protegido; f) La repeticidon y/o continuidad en la comision de la infraccién; g) El
beneficio ilegalmente obtenido; h) La existencia o no de intencionalidad en la conducta
del infractor; i) El perjuicio econémico causado y la repercusion en el mercado; j)
Subsanacion voluntaria del acto u omision constitutivo de infraccion, con anterioridad a
la notificacion de la imputacion de cargos, y k) Error inducido por la administracion por
un acto o disposicién administrativa, confusa o ilegal;

a) ANTECEDENTES DEL INFRACTOR

26. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 17°
del REGLAMENTO DE SANCIONES, se consideran como antecedentes del infractor, las
sanciones que le han sido impuestas por la SMV y que obtuvieron firmeza dentro de
los cuatro (4) afios anteriores al momento de la comisiéon de la infraccion por
sancionar. De la evaluacion realizada, se observa que CONTINENTAL SAF registra como
antecedentes de sancion los que se detallan a continuacién y que quedaron firmes en
la medida que no se interpuso recurso impugnativo contra las mismas;

a) Resolucion del Tribunal Administrativo de CONASEV N° 107-2009-EF/94.12 del
23 de abril de 2009, se sanciond a CONTINENTAL SAF por incurrir en la infraccion
tipificada en el numeral 3, inciso 3.1 del Anexo | del REGLAMENTO DE SANCIONES;

b) Resolucion del Tribunal Administrativo N° 077-2010-EF/94.01.3 de 06 de mayo de
2010 se sancionO a CONTINENTAL SAF por la comision de la infraccion tipificada en
el numeral 3, inciso 3.1 del Anexo | del REGLAMENTO DE SANCIONES;

¢) Resolucién del Tribunal Administrativo N° 262-2011-EF/94.01.3 del 28 de
noviembre de 2011 se sanciond a CONTINENTAL SAF por la comision de las
infracciones a que se refieren el numeral 2, del inciso 2.11, del Anexo | y el
numeral 2, inciso 2.5 del literal A) del Anexo VII del REGLAMENTO DE SANCIONES;

27. Por lo expuesto, en el caso analizado se concluye
gue CONTINENTAL SAF si cuenta con antecedentes de sancion;

b) DE LA GRAVEDAD DEL DANO AL INTERES PUBLICO Y/O BIEN JURIDICO PROTEGIDO
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28. En el presente caso no se ha podido acreditar que la
actuacion de CONTINENTAL SAF haya causado dafio al interés publico o haya tenido
repercusion en el mercado. Sin embargo; debe sefialarse que el no haber reconocido
la administradora al sefior ALVAREZ como participe desde el momento en que efectud
la suscripcion de cuotas afecta el bien juridico referido a la integridad del mercado; ello
en la medida que las administradoras de fondos deben desempefiar sus actividades
con el cuidado y diligencia debidos en el mejor interés del fondo mutuo y sus
participes, evitando actos que puedan deteriorar la confianza de los participantes del
mercado;

c) DEL PERJUICIO ECONOMICO CAUSADO

29. Como se ha sefalado anteriormente, en el caso
analizado cuando CONTINENTAL SAF identifico la demora ocurrida en el proceso de
suscripcion procedié a abonar al sefior ALVAREZ el monto que éste dejé de percibir,
subsanando asi el perjuicio en que habia incurrido. Sin embargo, si bien subsané el
perjuicio concreto causado, se debe indicar que fue luego de que el propio participe
presentara su reclamo ante la sociedad. ;

d) DE LA REPETICION Y/O CONTINUIDAD EN LA COMISION DE LA INFRACCION

30. De conformidad con lo determinado en el numeral 7
del articulo 230 de la LPAG, no se observa que en el presente caso se haya
configurado este supuesto;

e) DELAS CIRCUNSTANCIAS DE LA COMISION DE LA INFRACCION

31. Con relacibn a este criterio, cabe sefialar que la
infraccién imputada materia de evaluacién fue detectada a raiz de la denuncia
formulada por el sefior ALVAREZ. En ese sentido debe sefialarse que en el caso
analizado CONTINENTAL SAF no realiz6 el proceso de suscripcidon de cuotas conforme a
lo dispuesto por la normativa, pues en la fecha del depésito efectuado por el sefior
ALVAREZ, éste no adquirié la condicion de participe, ni firmo la solicitud de suscripcion,
ni recibio copia de la misma.

f) DEL BENEFICIO ILEGALMENTE OBTENIDO

32. No se ha acreditado en el procedimiento
administrativo sancionador que CONTINENTAL SAF haya obtenido algun beneficio al
incurrir en la infracciéon imputada;

g) DE LA EXISTENCIA O NO DE INTENCIONALIDAD EN LA CONDUCTA DEL INFRACTOR

33. No se ha demostrado intencionalidad en la conducta
de CONTINENTAL SAF;

h) DECLARACION VOLUNTARIA DE LA COMISION DE LA INFRACCION Y LA CONTRIBUCION
DEL INFRACTOR PARA SU ESCLARECIMIENTO

34. CONTINENTAL SAF declar6 voluntariamente la
comisién de la infraccion; sefialando que apenas se percato de la demora en la
suscripcion procedio a resarcir al sefior ALVAREZ por el monto dejado de percibir;
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35. Asimismo, ha contribuido al esclarecimiento de los
hechos remitiendo oportunamente la documentacion requerida por la SMV;

i) ATENUANTES DE RESPONSABILIDAD

36. Con relacion a la evaluacion de las atenuantes de
responsabilidad establecidos en el articulo 236-A de la LPAG cabe sefialar en este
caso CONTINENTAL SAF ha reconocido que cometid la infraccién y procedioé a subsanar
el dafio causado al participe;

37. Asimismo, en el presente caso no se ha evidenciado
que la infraccion imputada se haya generado por error inducido por la administracion
por un acto o disposicion administrativa, confusa o ilegal;

38. Por lo expuesto, considerando el andlisis realizado
respecto de los criterios de sancion, especificamente el hecho que cuando
CONTINENTAL SAF identifico la demora ocurrida en el proceso de suscripcion procedio a
devolver al sefior ALVAREZ el monto que éste dejo de percibir, subsanando asi el
perjuicio en que habia incurrido y en aplicacién del Principio de Razonabilidad
contemplado en el numeral 3 del articulo 230 de la LPAG que sefiala que las sanciones
a ser aplicadas deberan ser proporcionales al incumplimiento calificado como
infraccion, asi como lo dispuesto en el tercer parrafo del articulo 6 del REGLAMENTO DE
SANCIONES, corresponde imponer a CONTINENTAL SAF una sancion aplicable a las
infracciones leves, conforme al articulo 22 del REGLAMENTO DE SANCIONES;

39. Al respecto el articulo 22 del REGLAMENTO DE
SANCIONES sefiala que la comisién de una infraccion tipificada como leve es
sancionable con amonestacion o multa no menor de una (1) UIT ni mayor de
veinticinco (25) UIT;

Estando a lo dispuesto por el articulo 32 numeral 16 del
Reglamento de Organizacién y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo
N° 216-2011-EF.

Se Resuelve:

Articulo 1°.- Declarar que BBVA Asset Management
Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos ha incurrido en una (01)
infraccion de naturaleza grave tipificada en el inciso 2.5 del numeral 2 del literal A del
Anexo VII del Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV
N° 055-2001-EF/94.10 y sus modificatorias, por incumplir las disposiciones sobre
suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas en la normativa.

Articulo 2°.- Sancionar a BBVA Asset Management
Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos con multa de una (01) UIT
vigente al momento de la comision de la infraccién, equivalente a S/ 3 650,00 (Tres Mil
Seiscientos Cincuenta y 00/100 Nuevos Soles) por la comision de la infraccion
mencionada en el articulo 1° de la presente resolucién.

Articulo 3°.- La presente resolucion no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial mediante la interposicion del
recurso de reconsideracion o apelacion presentado ante la misma, dentro del plazo de
quince (15) dias hébiles contados a partir del dia siguiente de su notificacion.
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Articulo 4°.- En el caso que la presente resolucién no
sea objeto de impugnacion mediante recurso de reconsideracion o apelacion en el
plazo de quince (15) dias habiles de notificada y quede firme, debera ser publicada en
el Portal de la Superintendencia del Mercado de Valores, en observancia de lo
dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre Publicidad de Proyectos
Normativos, Normas Legales de Caracter General y Otros Actos Administrativos de la
SMV, aprobada por Resolucion CONASEV N° 014-2014-SMV/01 y por lo dispuesto en
el articulo 10° A del Reglamento de Sanciones aprobado por Resolucion CONASEV
N° 055-2001-EF/94.10 y sus normas modificatorias.

Articulo 5°.- Transcribir la presente resolucién a BBVA
Asset Management Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial



