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DECENIO DE LAS PERSONAS CON DISCAPACIDAD EN EL PERU - ANO DE LA CONSOLIDACION DEL MAR DE GRAU

Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV
N° 018-2017-SMV/10

Lima, 28 de marzo de 2017

Sumilla: Se sanciona a Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. con
multa de 5.884 UIT equivalente a
S/ 22 204,70 (Veintidés mil doscientos
cuatro y 70/100 soles) y tres (03)
amonestacion por haber incurrido en seis
(06) infracciones de naturaleza leve
tipificadas en el Anexo |, numeral 3, inciso
3.1 del Reglamento Sanciones al haber
presentado informacién eventual fuera del
plazo establecido por la normativa

aplicable
Administrado . Fondos Sura Sociedad Administradora de Fondos S.A.C.
Asunto . Procedimiento administrativo sancionador

Expediente N° : 2015048925

El Superintendente Adjunto de Supervisién Prudencial

VISTOS:

El expediente administrativo N° 2015048925, los Informes
N° 293-2016-SMV/10.3 y 529-2016-SMV/10.3 emitidos por la Intendencia General de
Cumplimiento Prudencial, asi como los descargos presentados por Fondos Sura
Sociedad Administradora de Fondos S.A.C.; Yy,

CONSIDERANDO:

1. Conforme al articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley de
Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la
denominacion de Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)
por la de Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que toda referencia
a CONASEYV en las normas legales, se entendera hecha a la SMV;

I. Hechos

2. Dentro de las funciones de supervision asignadas a
la SMV, se realizé una evaluacion del cumplimiento oportuno en la presentacion de
informacién periddica y eventual por parte de Fondos Sura Sociedad Administradora
de Fondos S.A.C. (en adelante, FONDOS SURA SAF) al Registro Publico del Mercado de
Valores (en adelante, REGISTRO) de ella misma, asi como de los fondos que se
encuentran bajo su administracion;

3. Como resultado de dicha evaluacion y al amparo de
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lo dispuesto por la Ley del Procedimiento Administrativo General, Ley N° 27444 y sus
modificatorias (en adelante, LPAG), mediante Oficios N° 5620-2015-SMV/10.3 y 3538-
2016-SMV/10.3, se formularon cargos contra FONDOS SURA SAF por infraccion al
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y
sus modificatorias (en adelante, REGLAMENTO), al Reglamento de Hechos de
Importancia, Informaciébn Reservada y Otras Comunicaciones, aprobado mediante
Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante,
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA ANTIGUO) y al Reglamento de Hechos de
Importancia e Informacién Reservada, aprobado mediante Resolucion SMV N° 005-
2014-SMV/01 y sus modificatorias, vigente a partir del 1 de julio de 2014, (en adelante,
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE) al no haber presentado dentro del
plazo establecido por la normativa la informacién siguiente;

a) El hecho de importancia del 26 de diciembre de 2013 referido al exceso de
inversion en el fondo mutuo de inversion en valores denominado “Fondo de Fondos
Sura Capital Estratégico Il FMIV” (en adelante, FONDO SURA CAPITAL ESTRATEGICO)
por causas no atribuibles a FONDOS SURA SAF. La fecha limite para la comunicacion
del hecho de importancia fue el 27 de diciembre de 2013, sin embargo fue remitido
el 6 de enero de 2014.

b) El hecho de importancia del 27 de enero de 2014 referido al exceso de inversién en
el fondo mutuo de inversion en valores denominado “Sura Corto Plazo Doélares
FMIV” (en adelante, FONDO SURA CORTO PLAZO DOLARES) por causas atribuibles a
FONDOS SURA SAF. La fecha limite para la comunicacién del hecho de importancia
fue el 28 de enero de 2014, sin embargo fue remitido el 3 de febrero de 2014.

c) El hecho de importancia del 28 de marzo de 2014 referido al ingreso de promotores
directos de FONDOS SURA SAF. La fecha limite para la comunicacién del hecho de
importancia fue el 31 de marzo de 2014, sin embargo fue remitido el 1 de abril de
2014.

d) El hecho de importancia del 21 de octubre de 2014 referido al exceso de
participacion en el fondo mutuo de inversion en valores denominado “Sura Corto
Plazo Soles FMIV” (en adelante, FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES) por causas no
atribuibles a FONDOS SURA SAF. La fecha limite para la comunicacion del hecho de
importancia fue el 21 de octubre de 2014, sin embargo fue remitido el 24 de octubre
de 2014;

e) El hecho de importancia del 22 de octubre de 2014 referido al exceso de inversion
en el fondo mutuo de inversion en valores denominado “Fondo Sura Mercados
Emergentes FMIV” (en adelante, FONDO SURA MERCADOS EMERGENTES). La fecha
limite para la comunicacién del hecho de importancia fue el 22 de octubre de 2014,
por cuanto FONDOS SURA SAF tomd conocimiento del mismo en dicha fecha; sin
embargo fue remitido el 26 de noviembre de 2014;

f) El hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de
participacion en el FONDO SURA CORTO PLAZO DOLARES. La fecha limite para la
comunicacion del hecho de importancia fue el 5 de noviembre de 2014, por cuanto
FONDOS SURA SAF tomé conocimiento del mismo en dicha fecha; sin embargo fue
remitido el 6 de noviembre de 2014;

g) El hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de
participacion en el FONDO SURA CORTO PLAZO DOLARES. La fecha limite para la
comunicacion del hecho de importancia fue el 5 de noviembre de 2014, por cuanto
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FONDOS SURA SAF tomd conocimiento del mismo en dicha fecha; sin embargo fue
remitido el 6 de noviembre de 2014;

h) El hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de
participacion en el FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES. La fecha limite para la
comunicacion del hecho de importancia fue el 5 de noviembre de 2014, por cuanto
FONDOS SURA SAF tomd conocimiento del mismo en dicha fecha; sin embargo fue
remitido el 6 de noviembre de 2014;

i) El hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de
participacion en el FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES. La fecha limite para la
comunicacion del hecho de importancia fue el 5 de noviembre de 2014, por cuanto
FONDOS SURA SAF tomd conocimiento del mismo en dicha fecha; sin embargo fue
remitido el 6 de noviembre de 2014;

4. Los incumplimientos  mencionados en el
considerando precedente, se encuentran tipificados en el Anexo I, numeral 3, inciso
3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 055-
2001-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante, REGLAMENTO DE SANCIONES), vigente
a la fecha de ocurridos los hechos, que prescribe como infraccién de naturaleza leve:
“No suministrar oportunamente, o hacerlo de manera incompleta, o, sin observar las
especificaciones técnicas aprobadas por la SMV o sin comunicar la aprobacion por
parte del 6rgano societario correspondiente, a la SMV, a la Bolsa, a la bolsa de
productos, a la entidad encargada del mecanismo centralizado de negociacién o a
cualquier otra entidad o sujeto del mercado de valores o productos, la informacién
financiera individual o consolidada auditada, los estados financieros intermedios
individuales o consolidados, informe de gerencia, informe adicional de auditoria,
hechos de importancia, memorias anuales”;

5. EI 05 de enero y el 22 de junio de 2016, FONDOS SURA
SAF presento los descargos a las observaciones efectuadas;

6. Mediante Resolucion de Superintendencia Adjunta
SMV N° 017-2017-SM/10 se resolvi6 acumular los expedientes N° 2015048925 y
2016023820, al haberse verificado que existen elementos comunes entre ellos, por lo
gue guardan conexion;

7. Los cargos formulados, asi como los descargos
presentados por FONDOS SURA SAF han sido materia de evaluacion en los Informes
N° 293-2016-SMV/10.3 y 529-2016-SMV/10.3, los cuales han sido sometidos a
conocimiento de esta Superintendencia Adjunta;

8. En observancia del Principio del Debido
Procedimiento contemplado tanto en el Articulo 1V, inciso 1, numeral 1.2, del Titulo
Preliminar, asi como en el articulo 230°, inciso 2 de la LPAG, mediante Oficios N°
2368-2016-SMV/10 y 4001-2016-SMV/10, se puso a disposicidbn de FONDOS SURA SAF
el expediente administrativo a que se contrae la presente resolucion para su revision;

9. El 29 de diciembre de 2016, FONDOS SURA presentd
alegatos adicionales escritos; tanto para el expediente N° 2015048925, como para el
expediente N° 2016023820;

Il. Cuestiones a determinar

10. En el presente procedimiento administrativo
sancionador, a criterio de esta Superintendencia Adjunta, corresponde determinar lo
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siguiente:

a) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 26 de diciembre de 2013 referido al exceso de inversion en el
FONDO SURA CAPITAL ESTRATEGICO por causas no atribuibles a FONDOS SURA SAF,
materia de cargos, en el plazo establecido en el articulo 7 del REGLAMENTO DE
HECHOS DE IMPORTANCIA ANTIGUO.

b) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccién al no haber presentado el hecho de
importancia del 27 de enero de 2014 referido al exceso de inversién en el FONDO
SURA CORTO PLAZO DOLARES por causas atribuibles a FONDOS SURA SAF, materia
de cargos, en el plazo establecido en el articulo 7 del REGLAMENTO DE HECHOS DE
IMPORTANCIA ANTIGUO.

c) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 28 de marzo de 2014 referido al ingreso de promotores directos de
FONDOS SURA SAF, materia de cargos, en el plazo establecido en el articulo 7 del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA ANTIGUO.

d) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 21 de octubre de 2014 referido al exceso de participacion en el
FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES, materia de cargos, en el plazo establecido en el
articulo 9, numeral 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE.

e) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 22 de octubre de 2014 referido al exceso de inversién en el FONDO
SURA MERCADOS EMERGENTES, materia de cargos, en el plazo establecido en el
articulo 9, inciso 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE;

f) Si FONDOS SURA SAF incurrié 0 no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de participacién en el
FONDO SURA CORTO PLAZO DOLARES, materia de cargos, en el plazo establecido en
el articulo 9, inciso 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE;

g) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de participacion en el
FONDO SURA CORTO PLAZO DOLARES, materia de cargos, en el plazo establecido en
el articulo 9, inciso 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE;

h) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccion al no haber presentado el hecho de
importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de participacion en el
FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES, materia de cargos, en el plazo establecido en el
articulo 9, inciso 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE;

i) Si FONDOS SURA SAF incurrié o no en infraccién al no haber presentado el hecho de
importancia del 5 de noviembre de 2014 referido al exceso de participacion en el
FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES, materia de cargos, en el plazo establecido en el
articulo 9, inciso 9.1 del REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE;

i) Si corresponde 0 no imponer una sancién a FONDOS SURA SAF;
[ll. Anélisis
3.1 Normativa aplicable

11. El primer parrafo del articulo 131 del REGLAMENTO,
vigente al momento de ocurridos los hechos, sefala que la sociedad administradora se
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encuentra obligada a remitir toda la informacion respecto del fondo mutuo bajo su
administracion que califique como hecho de importancia para los inversionistas segun
la norma de la materia;

12. Igualmente, el citado articulo 131 sefiala que la
sociedad administradora esta obligada a comunicar adicionalmente, cualquier
informacién que pudiera influir en el comportamiento del fondo mutuo, el valor cuota, y
en general, cualquier informaciébn que pueda influir en la apreciacibn de un
inversionista respecto del desempefio del fondo mutuo, lo cual califica como hecho de
importancia. Asimismo, el mencionado articulo 131 en sus incisos b) y h) califica como
hechos de importancia el ingreso y salida de los promotores directos y los excesos de
inversiones y de participacion, respectivamente;

13. De otro lado, debe indicarse que el articulo 7 del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA ANTIGUO dispone que los hechos de
importancia deberan ser informados en el mas breve plazo, a través de los medios
establecidos por la SMV y antes que a cualquier otra persona o medio de difusién,
como maximo dentro del dia habil siguiente de tomado el acuerdo o decisién o de
ocurrido el hecho o el acto, segun sea el caso;

14. Del mismo modo, el articulo 9, numeral 9.1 del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA VIGENTE, vigente a partir del 1 de julio de
2014, senala que los hechos de importancia deben ser informados tan pronto como tal
hecho ocurra o se tome conocimiento del mismo, y en ningun caso mas alla del dia en
gue este haya ocurrido o haya sido conocido;

15. La inobservancia de las obligaciones descritas
precedentemente, se sancionan de conformidad con lo previsto por el Anexo |,
numeral 3, inciso 3.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de la
comision de los hechos, conforme a lo sefialado en el considerando cuarto de la
presente resolucion;

3.2 Cargos

16. Mediante Oficios N° 5620-2015-SMV/10.3 y 3538-
2016-SMV/10.3 se formularon cargos a FONDOS SURA SAF por no comunicar, dentro
del plazo sefalado en la normativa, la informacion eventual sefialada en el tercer
considerando de la presente resolucion;

3.3 Descargos

17. FONDOS SURA SAF sefala que reconoce el
incumplimiento del envio oportuno de los siguientes hechos de importancia sefialados
en los literales a), b), c), e), f), g), h) e i) del tercer considerando de la presente
resolucion, de acuerdo a FONDOS SURA SAF se debieron a errores involuntarios
carentes de intencién que fueron corregidos en forma oportuna y que no tuvieron
repercusion relevante en el mercado;

18. Asimismo, FONDOS SURA SAF solicita se tengan en
consideracion los Criterios Aplicables al Procedimiento Administrativo Sancionador por
Incumplimiento de las Normas que regulan la Remisién de Informacién Periddica o
Eventual aprobados mediante Resolucibon SMV N° 006-2012-SMV/01 y sus
modificatorias (en adelante, CRITERIOS DE SANCION) toda vez que considera que: i) no
ha causado dafio al interés publico y/o bien juridico protegido dado que subsané la
omision de la comunicacién antes que esta Superintendencia tome conocimiento de la
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infraccion e iniciara el procedimiento administrativo sancionador, ii) no existe prueba
fehaciente que se haya causado un perjuicio econémico concreto a los participantes
del mercado, terceros, ni al mercado por haber presentado la informacién fuera de
plazo, iii) a pesar de contar con antecedentes, una vez conocidos los cargos que
dieron origen a cada procedimiento administrativo sancionador se intentdé subsanar
todas las omisiones, iv) el criterio de continuidad no resulta aplicable para infracciones
relativas a la falta de presentaciéon oportuna de informacion eventual, v) no se obtuvo
ningun beneficio de forma ilegal y tampoco existié intencionalidad en su conducta, al
contrario en todo momento traté de subsanar las omisiones de informacion y la misma
fue remitida antes de notificado el oficio de cargos;

19. Por otro lado, FONDOS SURA SAF manifiesta que es
necesario tener en consideracion el tiempo de retraso que se tuvo en informar cada
hecho de importancia; asi lo sefialado en el literal a) del tercer considerando se
presentd con 5 dias de retraso, lo del literal b) con 4 dias de retraso, lo del literal )
con 35 dias de retraso, lo de los literales c), f), g), h) e i) con 1 dia de retraso en cada
caso;

20. FONDOS SURA SAF solicita tener en consideracion la
modificacién de las Pautas para la Aplicacion de los CRITERIOS DE SANCION dado que
considera que resultan mas beneficiosas para el administrado conforme al numeral 5
del articulo 230 de la LPAG, por tanto en su opiniébn corresponderia aplicar una
sancién de amonestaciéon al cumplirse con lo siguiente:

a) La afectacion a la transparencia en el mercado sea minima.

b) La infraccion cometida no haya ocasionado un perjuicio concreto a los
inversionistas o asociados.

c) El sujeto infractor no cuente con antecedentes o teniéndolos se trate de
infracciones tipificadas como faltas leves impuestas en los cuatro (4) afios
anteriores a la comision de la infraccion que se evalla.

d) El sujeto infractor no haya obtenido un beneficio por su conducta ilegal; vy,

e) No se haya acreditado que el infractor actué con dolo en la comision de la
infraccion;

21. Del mismo modo, FONDOS SURA SAF sefala que
debe considerarse la declaracion voluntaria de la comisiébn de la infraccion, la
contribuciéon del infractor para su esclarecimiento, los atenuantes y eximentes de
responsabilidad establecidos en el articulo 236-A de la LPAG ya que cuando la
evaluacién de los criterios y atenuantes mencionados permitan concluir que no existe
proporcionalidad entre la sanciéon a imponer y los hechos imputados, por excepcion y
mediante resolucién fundamentada se puede imponer una sancién correspondiente a
una clasificacion inferior a la prevista.

22. Asimismo, FONDOS SURA SAF manifiesta que debe
considerarse como eximente que los hechos de importancia materia del oficio de
cargos fueron informados y presentados antes de la notificacion de la imputacion de
cargos, es decir hubo una subsanacion voluntaria; para tal fin hace referencia al
Decreto Legislativo N° 1272 que modifica la LPAG;

23. FONDOS SURA SAF sefiala que de acuerdo al
numeral 3 del articulo 230 de la LPAG, la sancién aplicable debe sujetarse al principio
de razonabilidad por lo que ésta debera ser proporcional al incumplimiento calificado
como infraccion;

24. Finalmente, con referencia al literal d) del tercer
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considerando, FONDOS SURA precisa que si cumplié con informar el hecho de
importancia dentro del plazo reglamentario establecido razon por la que presenta el
cargo de recepcion de informacién del 21 de octubre de 2014. En tal sentido, sefiala
gue en virtud de los articulos 17 y 22 del Reglamento del Sistema MVNet y SMV
Virtual, aprobado mediante Resolucion SMV N° 010-2013-SMV/01 y su modificatoria
(en adelante, REGLAMENTO DEL SISTEMA MVNET) debe tenerse por cumplida la
comunicacion del hecho de importancia dentro del plazo establecido por la normativa
de la materia y solicita excluirlo de los supuestos de incumplimientos del oficio de
cargos;

3.4 De la evaluacion de los descargos

25. Al respecto, debe mencionarse que FONDOS SURA
SAF ha reconocido expresamente la comision de ocho (8) infracciones detalladas en
los literales a), b), c), e), ), g), h) e i) del tercer considerando de la presente resolucién,
motivo por el cual no corresponde emitir un pronunciamiento sobre los demas
argumentos mencionados sobre el particular por dicha sociedad administradora,;

26. Respecto a la aplicacién de los criterios de sancién,
eximentes y atenuantes de responsabilidad contemplados en la LMv, LPAG Yy
REGLAMENTO DE SANCIONES, aquellos aprobados mediante Resolucion SMV N° 006-
2012-SMV/01 y sus modificatorias, asi como también de las Pautas para la Aplicacion
de los CRITERIOS DE SANCION, debe indicarse que ello sera evaluado al momento de
determinar la propuesta de la sancién a imponer;

27. Con relacion a la infraccion mencionada en el literal
d) del tercer considerando de la presente resolucién conforme lo establece el articulo
22 del REGLAMENTO DEL SISTEMA MVNET, de la revision de la Bitacora de Eventos del
Sistema MVNet del 21 de octubre de 2014 de FONDOS SURA SAF, se observa que la
informacién referida al exceso de participacion en el FONDO SURA CORTO PLAZO SOLES
fue ingresada, firmada y enviada en dicha fecha, generando el correspondiente cargo
de envio de informacion. En consecuencia, FONDOS SURA SAF ha desvirtuado el cargo
imputado por lo que no corresponde imponer una sancion en el extremo analizado;

28. De otro lado, en cuanto a las infracciones
detalladas en los literales f) y g), cabe indicar que se trata de excesos de participacion
ocurridos en una misma fecha, para un mismo fondo y que se originan por un hecho
en coman que es el rescate de terceros, es decir, el origen de los mismos no es el
resultado de decisiones de inversion de cada uno de los participes involucrados en
cada exceso; sino que ocurrid de manera simultdnea por las razones mencionadas. En
tal sentido, las infracciones de ambos literales se encuentra subsumidas. Asimismo, se
debe indicar que situacion similar se observa para las infracciones detalladas en los
literales h) y ) ;

IV. Evaluacién de la sancion

29. De lo sefalado precedentemente, se ha
determinado que FONDOS SURA SAF ha incurrido en seis (06) infracciones leves
contenidas en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES que
califican como infraccibn de naturaleza leve por las cuales es pasible de ser
sancionada por cada una con amonestacion o multa no menor de una (01) y hasta
veinticinco (25) UIT de acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del REGLAMENTO
DE SANCIONES;

30. Al respecto, el ultimo parrafo del articulo 6° del
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REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente a la fecha de la comision de las infracciones
referidas en el tercer considerando de la presente resolucion, establece que para la
determinaciéon de la sancidon por incumplimiento de las normas que regulan la
oportunidad en la presentacion de informacion periddica o eventual del emisor con
valores inscritos en el REGISTRO, de las personas juridicas inscritas en los Registros a
cargo de la SMV y demas personas obligadas a presentar dicha informacion, el
Directorio de la SMV fijara los pardmetros de sancién que desarrollen y precisen los
criterios de sancion para una mejor y uniforme aplicacion;

31. En tal sentido, resultan de aplicacion a las
infracciones referidas en el tercer considerando de la presente resolucion los
CRITERIOS DE SANCION, aplicable a todas las personas juridicas inscritas en el
REGISTRO;

32. Cabe indicar que la aplicacion de los CRITERIOS DE
SANCION, observa el principio de proporcionalidad de la LPAG, puesto que permite
determinar de manera predecible para el administrado, las sanciones a imponer a los
emisores de valores y a las personas inscritas en el REGISTRO por incumplimientos en
los plazos de remisién de informacion a la que se encuentran obligados por las normas
y por omisién en la remisién de aquella informacion que sea requerida por la SMV;

33. A efectos de determinar la sancion que corresponde
a la infraccion evaluada en el presente procedimiento, se debe tener en cuenta los
criterios de evaluacion dispuestos en el articulo 348° de la LMV, en el numeral 3) del
articulo 230 de la LPAG, asi como en el numeral 4.1 de los CRITERIOS DE SANCION,
cuya observancia es obligatoria, de acuerdo con el siguiente orden de prelacion: a) la
gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido; b) el perjuicio causado
y la repercusion en el mercado; c) antecedentes de sancion; d) reincidencia f) las
circunstancias de la comision de la infraccién; e) el beneficio ilegalmente obtenido, g)
la existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor, y h) La probabilidad
de deteccion de la infraccion;

34. Considerando el orden establecido en el articulo
230, inciso 230.3 de la LPAG, debemos indicar lo siguiente:

35. Respecto a la gravedad del dafio al interés publico
y/o bien juridico protegido, se debe sefialar que tratandose de la remision de
informacion periédica o eventual, todo incumplimiento a la normativa sobre su
presentacién oportuna, esto es la inobservancia de los plazos establecidos para
presentar dicha informacion, afecta la transparencia del mercado de valores, en tanto
esta cautela el derecho de los inversionistas reales como potenciales y publico en
general, a acceder a dicha informacion de manera oportuna a fin de adoptar
decisiones de inversiéon o realizar determinada evaluacién, asi como afecta a la SMV
en la implementacién de sus actividades de supervision y control que buscan proteger
la integridad del mercado;

36. Con relaciéon al perjuicio causado y la repercusion
en el mercado, no se ha evidenciado que las infracciones en las que ha incurrido
FONDOS SURA SAF hayan afectado de manera concreta o causado un dafio econémico
a uno o mas inversionistas, por lo que tampoco se ha evidenciado que haya habido
una repercusion en el mercado;

37. Asimismo, respecto a los antecedentes de sancion,
de acuerdo con el articulo 17 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de
la comision de los hechos, constituyen antecedentes las sanciones firmes impuestas
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en los cuatro (04) afios anteriores a la comision de la infraccién por sancionar respecto
de cualquier tipo infractorio;

38. De la revisibn efectuada se observa que
Unicamente respecto a las infracciones a), b) y c¢) mencionadas en el tercer
considerando de la presente resolucion se ha verificado que FONDOS SURA SAF
registra un antecedente de sancién en la medida que mediante Resolucién Tribunal
Administrativo de CONASEV N° 186-2010-EF/94.01.3 de fecha 22 de julio de 2010, se
la sancion6 con multa de 8.80 UIT equivalentes a S/. 30 360,00 (Treinta mil trescientos
sesenta y 00/100 Nuevos Soles) y tres (3) amonestaciones por haber incurrido en
cuatro infracciones de naturaleza leve tipificadas en el Anexo |, numeral 3.1 del
REGLAMENTO DE SANCIONES al haber presentado informacién fuera del plazo
establecido por la normativa,

39. Con referencia a la reincidencia de la infraccién, por
la comisién de la misma infraccién dentro del plazo de un (01) afio desde que quedd
firme la resoluciébn que sanciond la primera infraccion, se debe manifestar que de
acuerdo al tercer considerando de la presente resolucion y los antecedentes referidos;
en el presente caso no se observan los supuestos que configuran una reincidencia de
las infracciones materia de la presente resolucion;

40. En cuanto a las circunstancias de la comision de las
infracciones, debe mencionarse que FONDOS SURA SAF tiene conocimiento de las
normas que la obligan a presentar a la SMV informacién periédica y eventual, dentro
de los plazos establecidos, sin embargo FONDOS SURA SAF no presentd
oportunamente la informacion periédica y eventual sefialada en el tercer considerando
de la presente resolucion;

41. Asimismo, debe mencionarse que FONDOS SURA
SAF no presentdé documentacion que sustente alguna contingencia no atribuible a la
sociedad administradora que haya impedido la presentacion oportuna de la
informacidén materia de analisis en el presente procedimiento;

42. Con relacién al beneficio ilegalmente obtenido, no
se encuentra acreditado en el expediente que FONDOS SURA SAF haya obtenido un
beneficio que guarde relacion directa con las infracciones materia de andlisis en el
presente procedimiento administrativo;

43. Respecto a la existencia o no de intencionalidad en
la conducta del infractor, no se ha evidenciado que FONDOS SURA SAF haya incurrido
de manera intencional en la comisién de las infracciones;

44. Con relacion a la probabilidad de la deteccion de la
infraccién, se debe indicar que las infracciones determinadas fueron detectadas como
resultado de las actividades de supervisién y control de la SMV respecto al control de
oportunidad de presentacion de informacién;

45. En ese sentido, a fin de determinar la sanciéon que
corresponde a las infracciones descritas en los literales del tercer considerando de la
presente resolucién, excepto para del literal d), es preciso evaluar la aplicacién de los
CRITERIOS DE SANCION asi como su modificacion dispuesta mediante Resolucion SMV
N° 010-2014-SMV/01;

En cuanto a la informacion mencionada en los literales a), b) y c) del tercer
considerando de la presente resolucién
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46. Sobre el particular, en observancia del inciso (ii) del
numeral 4.2 de los CRITERIOS DE SANCION, vigente a la fecha de ocurridos los hechos,
se tiene gue no es posible aplicar una sancion de amonestacion para cada una de las
infracciones, puesto que las infracciones mencionadas en los literales a) y b) del tercer
considerando de la presente resolucion tienen un retraso de presentacion de la
informacién mayor a un dia, ademas de registrar una multa como antecedente de
sancién y la infraccibn mencionada en el literal ¢) del tercer considerando de la
presente resolucién registra una multa como antecedente de sancion, por lo que no se
cumplen con la concurrencia de requisitos establecidos;

47. Con relacion a la aplicacion del numeral 5 del
articulo 230 de la LPAG, dada la madificaciéon del citado inciso (ii), conforme a la
Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01, debe indicarse que no corresponde aplicar una
sancion de amonestacion en el caso de las infracciones mencionadas en los literales
a) y b) del tercer considerando de la presente resolucién en tanto que no cumplen con
el requisito de afectacion minima al principio de transparencia;

48. En efecto, con relacién a la condicion referida a que
la afectacion a la transparencia del mercado de valores sea minima, se debe sefalar
gue en principio, y como se ha mencionado en la presente resolucion, todo
incumplimiento a la normativa respecto de los plazos establecidos para presentar
informacién periédica y eventual, afecta la transparencia en el mercado de valores,
mas auln si este incumplimiento se prolonga en el tiempo;

49. Al respecto debe indicarse que FONDOS SURA SAF
presento la informacion detallada en los literales a) y b) del tercer considerando de la
presente resolucion con diez (10) y seis (06) dias de retraso de la fecha limite de
presentacién, tiempo durante el cual el publico en general o los potenciales
inversionistas no tuvieron acceso a los hechos de importancia materia de observacion;

50. De otro lado, se debe tener en cuenta que FONDOS
SURA SAF administraba quince (15) fondos mutuos de inversién en valores a la fecha
de la comisién de los hechos, por lo que en este caso la presentacién de informacion
eventual a la que se encuentra obligada la sociedad administradora esta dirigida no
solo al publico en general o a los potenciales inversionistas, sino también a los
participes de tales fondos;

51. En tal sentido, como se aprecia de lo sefialado en
los considerandos anteriores, en el presente caso, la finalidad de la transparencia del
mercado de valores tiene un mayor alcance, puesto que el ambito de proteccion,
ademas de los potenciales inversionistas alcanza también a los participes,
inversionistas de dichos fondos mutuos, por lo que, el cumplimiento de los plazos
establecidos en la normativa para la presentacién de dicha informacién adquiere
mayor relevancia y, por lo tanto, el mayor retraso en la presentacién de dicha
informacién puede determinar en algunos casos el grado de afectacion a la
transparencia del mercado de valores;

52. En consecuencia, de la evaluacion realizada y
teniendo en cuenta los CRITERIOS DE SANCION modificados por la Resolucién SMV N°
010-2014-SMV/01, tampoco corresponde aplicar una sanciéon de amonestacion a las
infracciones mencionadas en los literales a) y b) del tercer considerando de la
presente resolucién, dado que no cumplen con el requisito de afectacibn minima al
principio de transparencia, sin embargo para el caso de la infraccion mencionada en el
literal c) del tercer considerando de la presente resolucion corresponde aplicar una
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sancién de amonestacion en tanto que cumple con los requisitos del referido numeral
4.2 dado que, entre otros, la informacion materia de andlisis se presenté con un (01)
dia de retraso de la fecha limite de presentacidn, por lo que al no haberse prologando
dicho incumplimiento durante mayor tiempo la afectacion a la transparencia del
mercado se considera como minima;

53. En tal sentido, de acuerdo con los CRITERIOS DE
SANCION corresponde aplicar por la comisién de la infraccion detallada en el literal a)
del tercer considerando de la presente resolucién, una multa ascendente a 1.545 UIT
equivalente a S/ 5 716,50 (Cinco mil setecientos dieciséis y 50/100 soles) y por la
infraccion detallada en el literal b) del tercer considerando de la presente resolucién
corresponderia aplicar una multa ascendente a 1.339 UIT equivalente a S/ 5 088,20
(Cinco mil ochenta y ocho y 20/100 soles). Por tanto, por la comision de ambas
infracciones corresponde imponer una multa ascendente a 2.884 UIT equivalente a S/
10 804,70 (Diez mil ochocientos cuatro y 70/100 soles);

54. Por otro lado, de acuerdo con los CRITERIOS DE
SANCION, modificados por la SMV N° 010-2014-SMV/01, corresponde aplicar por la
comisién de la infraccion detallada en el literal a) del tercer considerando de la
presente resolucion una multa ascendente a 3.040 UIT equivalente a S/ 11 248.00
(Once mil doscientos cuarenta y ocho y 00/100 soles) y por la infraccion detallada en
el literal b) del tercer considerando de la presente resolucidon corresponderia aplicar
una multa ascendente a 1.804 UIT equivalente a S/ 6 855.20 (Seis mil ochocientos
cincuenta y cinco y 20/100 soles). Por tanto, por la comision de ambas infracciones
corresponderia imponer una multa ascendente a 4.844 UIT equivalente a S/ 18 103.20
(Dieciocho mil ciento tres y 20/100 soles);

55. En consecuencia, teniendo en cuenta lo sefialado
en los péarrafos precedentes debe indicarse que no corresponde la aplicacion de los
CRITERIOS DE SANCION, modificados por la SMV N° 010-2014-SMV/01, Unicamente al
caso de las infracciones mencionadas en los literales a) y b) del tercer considerando
de la presente resolucion en atencibn a que esta norma entré en vigencia con
posterioridad a la fecha de la comision de las infracciones y no resulta ser mas
beneficiosa para el administrado, sin embargo si corresponde su aplicacion para el
caso de la infraccion mencionada en el literal c) del tercer considerando de la presente
resolucion en tanto que resulta ser mas beneficiosa para el administrado;

En cuanto a la informacion de los literales e), f), g), h) e i) del tercer
considerando de la presente resolucién

56. Sobre el particular, en observancia del inciso (ii) del
numeral 4.2 de los CRITERIOS DE SANCION, modificado por el articulo 3 de la
Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01, vigente al momento de la comisién de los
hechos, se tiene que no corresponde aplicar una sanciéon de amonestacion para el
caso de la infraccion mencionada en el literal e) del tercer considerando de la presente
resolucion dado que no cumple con el requisito de afectacion minima al principio de
transparencia, sin embargo respecto de los literales f) al i) del tercer considerando de
la presente resolucién corresponde aplicar una sancion de amonestacion al cumplir,
entre otros, con el requisito de afectacion minima al principio de transparencia;

57. En efecto, con relacion a la condicién referida a que
la afectacion a la transparencia del mercado de valores sea minima, se debe sefialar
que en principio, y como se ha mencionado en la presente resolucion, todo
incumplimiento a la normativa respecto de los plazos establecidos para presentar
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informacién periédica y eventual, afecta la transparencia en el mercado de valores,
mas aun si este incumplimiento se prolonga en el tiempo;

58. Al respecto debe indicarse que FONDOS SURA SAF
presentd la informacion detallada en el literal €) del tercer considerando de la presente
resolucion con treinta y cinco (35) dias de retraso y la informacion sefalada en los
literales f), g), h) e i) del tercer considerando de la presente resolucion con un (1) dia
de retraso, tiempo durante el cual el publico en general o los potenciales inversionistas
no tuvieron acceso a los hechos de importancia materia de observacién por lo que en
los ultimos cuatro casos al no haberse prolongado dichos incumplimientos durante
mayor tiempo la afectacién a la transparencia del mercado se considera como minima;

59. De otro lado, se debe tener en cuenta que FONDOS
SURA SAF administraba catorce (14) fondos mutuos de inversion en valores a la fecha
de la comision de los hechos, por lo que en este caso la presentacion de informacion
eventual a la que se encuentra obligada la sociedad administradora esta dirigida no
solo al publico en general o a los potenciales inversionistas, sino también a los
participes de tales fondos;

60. En tal sentido, de acuerdo con los CRITERIOS DE
SANCION, modificados por el articulo 3 de la Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01
corresponderia aplicar por la comision de la infraccion detallada en el literal e) del
tercer considerando de la presente resolucién una sancion de multa ascendente a 3.00
UIT equivalente a S/ 11 400,00 (Once mil cuatrocientos y 00/100 soles);

61. De otro lado, es oportuno sefalar que en el
presente caso no se ha determinado la existencia de agravantes contempladas en el
inciso (vi) de dichos criterios;

62. En cuanto a los supuestos eximentes de
responsabilidad, de conformidad con lo determinado en el articulo 236-A de la LPAG,
no se observa que en el presente caso se haya configurado alguno de los supuestos
gue constituyen condiciones eximentes de responsabilidad;

63. En cuanto a las condicion eximente de la
responsabilidad por las infracciones cometidas por la subsanacion voluntaria de la
presentaciéon de la informaciéon de manera previa a la notificacién del oficio de cargos,
debe indicarse que el reconocimiento del eximente dependerd de los elementos
constitutivos del tipo infractorio, esto en la medida que el literal f) del articulo 236—A de
la LPAG establece como eximente de responsabilidad la subsanacién voluntaria del
acto u omision imputada como constitutivo de infraccién; es decir, lo que debe
subsanarse es el propio acto u omision imputada, no las consecuencias de la
infracciéon normativa

64. Al respecto, en el presente procedimiento
sancionador, las infracciones sobre presentacién oportuna de informaciéon periddica o
eventual, corresponden al tipo infractorio contenido en el Anexo |, numeral 3, inciso
3.1. del REGLAMENTO DE SANCIONES que sefiala que constituye infraccién de
naturaleza leve el “No suministrar oportunamente, o hacerlo de manera incompleta, o,
sin observar las especificaciones técnicas aprobadas por la SMV o sin comunicar la
aprobacioén por parte del érgano societario correspondiente, a la SMV, a la Bolsa, a la
bolsa de productos, a la entidad encargada del mecanismo centralizado de
negociacion o a cualquier otra entidad o sujeto del mercado de valores o productos, la
informacién financiera individual o consolidada auditada, los estados financieros
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intermedios individuales o consolidados, informe de gerencia, informe adicional de
auditoria, hechos de importancia, memorias anuales";

65. En tal sentido, los elementos constitutivos de la
infraccion sobre presentacién oportuna (sin perjuicio que el numeral 3.1 referido
contiene mas de un tipo infractorio) aluden a la entrega de informacién y/o
documentaciéon en un plazo determinado, por lo tanto, en este tipo especifico de
infraccion no podria subsanarse la falta de presentacion oportuna con una
presentacion extemporanea; por lo como se mencionara, la norma no contempla como
eximente la subsanacion del dafio causado por la infraccion; sino que exige la
subsanaciéon de los hechos u omisiones que constituyen la infracciéon imputable. Por
tanto, no resulta posible aplicar el eximente de responsabilidad contenido en el literal f)
del articulo 236-A de la LPAG a la presentacién extemporanea de documentacion o
informacién periddica o eventual,

66. Adicionalmente a lo expuesto, en cuanto al dafio
causado, se debe precisar que en el caso de falta oportunidad en la presentacion de
informacién, no es posible subsanar el dafio causado en la medida que la omision de
presentacion de la informacién dentro del plazo maximo previsto no es susceptible de
subsanacion pues el bien juridico protegido ya ha sido afectado;

67. Igualmente, debe indicarse que en el presente
caso no se ha evidenciado que la conducta infractora por parte de FONDOS SURA SAF
se haya generado por un error inducido por la administracién por un acto o disposicion
administrativa, confusa e ilegal;

68. En cuanto a las otras! condiciones eximentes que
contempla el articulo 236 —A de la LPAG; se debe indicar que las mismas no se
observan en el presente procedimiento administrativo sancionador;

69. Asimismo, con relacion a la declaracion voluntaria
de la comisién de la infraccion y la contribucién del infractor para su esclarecimiento,
establecidas en el segundo parrafo del articulo 6 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
FONDOS SURA SAF ha reconocido expresamente la comisiébn de la infracciones
descritas en los literales a), b), c), e), f), g), h) e i) del tercer considerando de la
presente resolucion; ello de manera posterior a la notificacién de cargos;

70. En consecuencia, corresponde sancionar a FONDOS
SURA SAF con tres (03) amonestaciones y multa de 5.884 UIT equivalente a
S/ 22 204,70 (Veintiddés mil doscientos cuatro y 70/100 soles) de acuerdo a lo sefialado
en los considerandos precedentes;

Estando a lo dispuesto en el articulo 32, numeral 17, del
Reglamento de Organizacion y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo
N° 216-2011-EF, asi como a los CRITERIOS DE SANCION y su modificatoria;

RESUELVE:

Articulo 1°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccion de naturaleza leve
tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber

! caso fortuito o la fuerza mayor debidamente comprobada, obrar en cumplimiento de un deber legal o el ejercicio
legitimo del derecho de defensa, incapacidad mental, y orden obligatoria de autoridad competente
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presentado oportunamente hecho de importancia del 26 de diciembre de 2013 referido
al exceso de inversién en el fondo mutuo de inversién en valores denominado “Fondo
de Fondos Sura Capital Estratégico Il FMIV”.

Articulo 2°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccion de naturaleza leve
tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente el hecho de importancia del 27 de enero de 2014 referido
al exceso de inversion en el fondo mutuo de inversién en valores denominado “Sura
Corto Plazo Doélares FMIV”.

Articulo 3°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccién de naturaleza leve
tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente el hecho de importancia del 28 de marzo de 2014 referido
al ingreso de promotores directos de Fondos Sura Sociedad Administradora de
Fondos S.A.C.

Articulo 4°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccién de naturaleza leve
tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente hecho de importancia del 22 de octubre de 2014 referido al
exceso de inversion en el fondo mutuo de inversiéon en valores denominado “Fondo
Sura Mercados Emergentes FMIV”.

Articulo 5°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccion de naturaleza leve
tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente el hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014
referido al exceso de participacion en el fondo mutuo de inversibn en valores
denominado “Sura Corto Plazo Ddlares FMIV”.

Articulo 6°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. ha incurrido en una infraccién de naturaleza leve
tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente el hecho de importancia del 5 de noviembre de 2014
referido al exceso de participacion en el fondo mutuo de inversibn en valores
denominado “Sura Corto Plazo Soles FMIV”.

Articulo 7°.- Declarar que Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. no ha incurrido en una infraccion de naturaleza leve
tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado
por Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus madificatorias, por no haber
presentado oportunamente el hecho de importancia del 21 de octubre de 2014 referido
al exceso de participacion en el fondo mutuo de inversién en valores denominado
“Sura Corto Plazo Soles FMIV”, y en consecuencia, se da por concluido en este
extremo el presente procedimiento administrativo sancionador y proceder al archivo
respectivo.
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Articulo 8°.- Sancionar a Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. con multa de 5.884 UIT equivalente a S/ 22 204,70
(Veintidés mil doscientos cuatro y 70/100 soles) por lo dispuesto en los articulos del 1°,
2°y 4° de la presente resolucion.

Articulo 9°.- Sancionar a Fondos Sura Sociedad
Administradora de Fondos S.A.C. con tres (03) amonestaciones por lo dispuesto en los
articulos 3°, 5° y 6° de la presente resolucion.

Articulo 10°.- De acuerdo con el articulo 18° del
Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, el infractor al que se haya impuesto la sancién
de multa por la comisién de infracciones muy graves, graves o leves puede solicitar a
la Oficina de Administracion una reduccion del monto a pagar, siempre que acredite el
cumplimiento de manera previa y conjunta de los requisitos que se sefialan en el
referido articulo

Articulo 11°.- La presente resolucion no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervisién Prudencial mediante la interposicion del
recurso de reconsideracion, presentado ante la misma, dentro del plazo de quince (15)
dias habiles contados a partir del dia siguiente de su notificacion.

Articulo 12°.- En el caso de que la presente resoluciéon no
sea objeto de impugnacién mediante recurso de reconsideracion en el plazo de quince
(15) dias habiles de notificada y quede firme, debera ser publicada en el Portal del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, en observancia
de lo dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre publicidad de
proyectos normativos, normas legales de caracter general y otros actos administrativos
de la SMV, aprobadas por Resolucién SMV N° 014-2014-SMV/01 y por lo dispuesto en
el articulo 10°-A del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV
N° 055-2001-EF/94.10 y sus normas modificatorias.

Articulo 13°.- Transcribir la presente resolucion a Fondos
Sura Sociedad Administradora de Fondos S.A.C.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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