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SMV

Ministerio Superintendencia del Mercado

de Economia y Finanzas |deValores

“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”

Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV

N° 007-2024-SMV/10

Lima, 20 de febrero de 2024

Sumilla; Se sanciona a Faro Capital Sociedad
Administradora de Fondos S.A. con una multa de
1 UIT, equivalente a S/ 4,300.00 (Cuatro mil
trescientos y 00/100 soles) por haber incurrido en
una (01) infraccidn calificada como muy grave,
tipificada en el Anexo I, numeral 1, inciso 1.1 del
Reglamento de Sanciones, toda vez que inici6
actividades de un fondo mutuo sin contar con el
patrimonio neto minimo requerido.

Administrado . Faro Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.
Asunto . Procedimiento administrativo sancionador
Expediente N° . 2023042141

El Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial

VISTOS:

El expediente administrativo N° 2023042141, y el Informe
N° 1684-2023-SMV/10.3, emitido por la Intendencia General de Cumplimiento
Prudencial; asi como los descargos presentados por Faro Capital Sociedad
Administradora de Fondos S.A. ; v,

CONSIDERANDO:

1. Conforme al articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley de
Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la denominaciéon
de Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV) por la de
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que toda referencia a
CONASEYV en las normas legales, se entendera hecha a la SMV;

. HECHOS

2. Como resultado de las actividades de supervision vy
control de la SMV, mediante Oficio N° 4561-2023-SMV/10.3, notificado el 6 de octubre
de 2023 (en adelante, OFICIO DE CARGOS), se inici6 un procedimiento administrativo
sancionador a Faro Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A. (en adelante,
FARO SAF), toda vez que inici0 actividades de un fondo mutuo sin contar con el
patrimonio neto minimo establecido para el afio 2020; y, en consecuencia, sin haber
constituido una garantia conforme a lo establecido en la normativa de la materia;
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3. Con escrito presentado el 16 de octubre de 2023, FARO
SAF solicité una prorroga para la presentacion de sus descargos; la cual fue concedida
mediante Oficio N° 4711-2023-SMV/10.3, notificado el 16 de octubre de 2023; por lo que
con escrito presentado el 25 de octubre de 2023, FARO SAF presento los descargos a
los cargos formulados mediante el OFiCIO DE CARGOS;

4. Los cargos formulados han sido materia de evaluacion
por la Intendencia General de Cumplimiento Prudencial en el Informe N° 1684-2023-
SMV/10.3, el cual ha sido sometido a conocimiento de esta Superintendencia Adjunta;

5. En observancia del Principio del Debido Procedimiento
contemplado tanto en el articulo 1V, inciso 1, numeral 1.2 del Titulo Preliminar, asi como
en el articulo 248°, numeral 2, del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27444, Ley del
Procedimiento Administrativo General, aprobado por Decreto Supremo N° 004-2019-
JUS (en adelante, TUO DE LA LPAG), mediante Oficio N° 5485-2023-SMV/10, se puso a
disposicion de FARO SAF el expediente administrativo a que se contrae la presente
resolucion para su revision;

[I. CUESTIONES A DETERMINAR

6. En el presente procedimiento administrativo, a criterio
de esta Superintendencia Adjunta, corresponde determinar lo siguiente:

a. Si FARO SAF incurrié o no en una infraccion dispuesta en Anexo |, numeral 1, inciso
1.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion SMV N° 035-2018-
SMV/01 (en adelante, REGLAMENTO DE SANCIONES), al iniciar actividades del Fondo
de Fondos Faro Capital Global Innovation FMIV” (en adelante, FONDO) sin contar con
el patrimonio neto minimo establecido para el afio 2020; y, en consecuencia, sin
haber constituido una garantia conforme a lo establecido en la normativa de la
materia;

b. Si corresponde 0 no imponer una sancion a FARO SAF;
lIl. ANALISIS
DE LA NORMATIVA APLICABLE

7. El articulo 241 del Texto Unico Ordenado de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 020-2023-EF (en adelante,
TUO LMV) dispone lo siguiente:

“Articulo 241.- Requisitos del fondo.- Para que la sociedad administradora
dé inicio a las actividades de un fondo mutuo, debe cumplir lo siguiente:

a) Inscribir el fondo mutuo en el Registro;

b) El patrimonio neto del fondo mutuo debe ser no menor de cuatrocientos
mil soles (S/ 400 000,00); v,

c) Constituir la garantia a que alude el articulo 262.
(...)7

8. En este mismo sentido, el articulo 65 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversibn en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus
modificatorias (en adelante, REGLAMENTO) establece lo siguiente:

“Articulo 65.- Etapas
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Los Fondos Mutuos tienen dos etapas:

(..

b) La etapa operativa o inicio de actividades: se inicia desde que el fondo mutuo
esté habilitado a realizar cualquiera de las inversiones contempladas en su
politica de inversiones, y cumpla lo sefialado en el articulo 67 del Reglamento”;

9. El articulo 67 del REGLAMENTO dispone lo siguiente:
“Articulo 67.- Requisitos para el inicio de actividades

Para ingresar a la etapa operativa o inicio de actividades, el fondo mutuo debera
contar con un patrimonio neto no menor a Cuatrocientos Mil Soles (S/ 400 000)
y la sociedad administradora debe haber constituido la garantia a que alude el
articulo 265-A de la Ley.

El inicio de actividades del fondo mutuo debera ser comunicado como Hecho
de Importancia.

Si el patrimonio neto descendiese por debajo del minimo indicado en los
parrafos anteriores, la sociedad administradora debera presentar una solicitud
con las condiciones y plazo para la regularizacion del déficit, dentro de los diez
(10) dias utiles de producido el déficit. De no presentarse dicha solicitud, el
organo de linea de la SMV determinard las condiciones y plazos para su
regularizacion”;

10. Al respecto, la primera disposicion complementaria
y final del REGLAMENTO sefiala lo siguiente:

“Disposicion Complementaria y Final
Primera.-

Las cifras en Nuevos Soles indicadas en el Reglamento son de valor constante
y se actualizan al cierre de cada ejercicio econémico, en funcién del indice de
precios promedio al por mayor a nivel nacional que publica periédicamente el
Instituto Nacional de Estadistica e Informética. Se considera como base el
indice correspondiente al mes de enero de 1996. Dicha actualizacién debera
producirse dentro de los veinte (20) dias de iniciado el nuevo ejercicio.”;

11. Asimismo, respecto a la obligacion que tienen las
sociedades administradoras de fondos de constituir una garantia a favor de la SMV, el
articulo 262 del TUO LMV*? establece lo siguiente:

“Articulo 262.- Garantia.- Las sociedades administradoras deberan constituir
una garantia en favor de la SMV, en respaldo de los compromisos contraidos
con los participes a su cargo, por un monto no inferior al porcentaje que
mediante norma de cardcter general establezca la SMV en funcion del
patrimonio neto administrado de cada fondo mutuo.

La garantia a que alude el parrafo anterior tiene caracter intangible y no puede
ser objeto de medida judicial o gravamen. Dicha garantia podra adoptar las
siguientes modalidades:
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1 Texto incorporado como articulo 265-A del Decreto Legislativo N° 861, segln el articulo 81 de la Ley N° 27649.
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a) Depésito bancario a la orden de la SMV;
b) Carta fianza bancaria en favor y de la SMV; vy,
c¢) Pdliza de caucidén emitida por empresas de seguros en favor de la SMV

La SMV podra exigir una garantia por montos mayores en razén del volumen y
naturaleza de los fondos mutuos, o de otras circunstancias fundamentadas.”;

12. De igual modo, el articulo 141 del REGLAMENTO
establece lo siguiente:

“Articulo 141.- Constitucion de Garantias

Las sociedades administradoras deberan constituir una garantia a favor de
CONASEV, en respaldo de los compromisos contraidos con los participes a su
cargo, por un monto no inferior al cero punto setenta y cinco por ciento (0,75%)
del patrimonio neto administrado de cada fondo mutuo. Esta garantia no podra
ser inferior al cero punto setenta y cinco por ciento (0,75%) del patrimonio neto
exigido en el inciso b) del articulo 245 de la Ley.

La garantia a que alude el parrafo anterior podra adoptar las modalidades
sefialadas en el articulo 265 A de la Ley.

La renovacion de las garantias o el reemplazo de ellas por la constitucion de
una nueva, deberd realizarse a mas tardar, el dia util previo a su vencimiento.

En caso la sociedad administradora opte por la modalidad de carta fianza
bancaria o péliza de caucion, dicho instrumento debera considerar como causal
de ejecucién la no renovacién de la garantia o no constitucion de una nueva en
el plazo que establece el parrafo anterior. La Gerencia General de CONASEV,
vencido el plazo, y no habiéndose renovado o constituido una nueva, debera
ejecutarla y sustituirla por la modalidad de depdésito bancario a la orden de
CONASEV?”,

DEL CARGO FORMULADO

13. De acuerdo con lo sefialado en el articulo 241 del
TUO LMV vy el articulo 67 del REGLAMENTO, uno de los requisitos para que un fondo
mutuo ingrese a su etapa operativa o inicie sus actividades, es contar con un patrimonio
neto minimo, el cual se actualiza anualmente de acuerdo con el indice de precios
promedio al por mayor a nivel nacional, segun lo indicado en la primera disposicién
complementaria y final del REGLAMENTO. Mediante la Circular N° 005-2020.SMV/10.2,
notificada a FARO SAF el 7 de enero de 2020, la SMV comunicé a la sociedad
administradora, entre otros, que el monto actualizado del patrimonio neto minimo de los
fondos mutuos de inversién en valores para el afio 2020 ascendia a S/ 798,929.00
(Setecientos noventa y ocho mil novecientos veintinueve y 00/100 soles);

14. Sobre el particular, se observa que mediante el
hecho de importancia presentado el 27 de enero de 20202, FARO SAF comunicé a la
SMV que el fondo mutuo de inversién en valores denominado “Fondo de Fondos Faro
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Capital Global Innovation FMIV” (en adelante, FONDQ?), inicié su etapa operativa en
dicha fecha;

15. No obstante, de la revisibn de los archivos de
especificaciones técnicas* enviados por la sociedad administradora, la SMV observé
gue el patrimonio neto del FONDO al 27 de enero de 2020 ascendia a S/ 484,305.00
(Cuatrocientos ochenta y cuatro mil trescientos cinco y 00/100 soles), lo que se
encuentra por debajo del patrimonio neto minimo establecido para el inicio de
actividades de los fondos mutuos en el afio 2020;

16. Mediante Oficio N° 573-2020-SMV/10.2, notificado
el 6 de febrero de 2020 (en adelante OFICIO), se comunicé a FARO SAF los requisitos
establecidos en el articulo 67 del REGLAMENTO, para el ingreso a la etapa operativa o
inicio de actividades de los fondos mutuos, en cuanto al deber de contar con un
patrimonio neto minimo y que la administradora haya constituido la garantia establecida
en la normativa;

17. Asimismo, en el OFICIO, se comunico a la sociedad
administradora que el patrimonio neto alcanzado por el FONDO al 27 de enero de 2020
por S/. 484,305.00 (Cuatrocientos ochenta y cuatro mil trescientos cinco y 00/100 soles),
era menor al patrimonio neto minimo establecido para los fondos mutuos actualizado
para el afio 2020; y le requirio sujetarse a las disposiciones contenidas en el articulo 67
del REGLAMENTO; y, en consecuencia, regularizar dicha situacion de inmediato;

18. El 14 de febrero de 2020, en respuesta al OFICIO,
FARO SAF sefal6 que al 12 de febrero de 2020, el patrimonio neto del FONDO ascendia
a US$ 262,915.14 (Doscientos sesenta y dos mil novecientos quince y 14/100 dolares
americanos), lo cual equivale aproximadamente a S/ 889,100.12 (Ochocientos ochenta
y nueve mil cien y 12/100 soles)>;

19. Cabe afiadir que, de acuerdo con la informacién
registrada en el Sistema de Fondos Mutuos de la SMV, en funcion de la informacién
remitida por la sociedad administradora®, con fecha 11 de febrero de 2020 el patrimonio
del FONDO ascendia a S/. 887,758.17 y al 12 de febrero de 2020 a S/. 889,100.12;

20. Conforme a lo expuesto, se observa que el FONDO
inicio su etapa operativa, es decir, inicio actividades el 27 de enero de 2020, sin contar
con el patrimonio minimo actualizado para el afio 2020 de S/ 798,929.00 (Setecientos
noventa y ocho mil novecientos veintinueve y 00/100 soles), lo que constituye uno de
los requisitos establecidos en el articulo 67 del REGLAMENTO DE FONDOS MUTUOS;

21. Como consecuencia de lo anterior, es decir, que
FARO SAF inici6 operaciones del FONDO con un patrimonio minimo inferior al establecido
para el afio 2020, se advierte que la garantia constituida en favor de la SMV -en respaldo
de los compromisos contraidos con los participes a su cargo- también resultd
insuficiente;

3 Mediante Resolucién de Intendencia General de Supervision de Entidades N° 083-2019-SMV/10.2 del 9 de octubre de
2019 se dispuso la inscripcién del FONDO) en el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV).

4 Especificaciones Técnicas de la Informacion a remitir por las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos de
Inversién en Valores enviados a la SMV conforme al articulo 134, literal a) del REGLAMENTO.

®  Segun el tipo de cambio interbancario promedio de venta (S/. por US$) divulgado por el Banco Central de Reserva
del Peru.

6 De acuerdo a las Especificaciones Técnicas de la Informacion a remitir por las Sociedades Administradoras de
Fondos Mutuos de Inversion en Valores enviados a la SMV conforme al articulo 134, literal a) del REGLAMENTO.
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22. Sobre el particular, se debe indicar que, de acuerdo
con lo sefialado en el articulo 241 del TUO LMV y el articulo 67 del REGLAMENTO, otro
de los requisitos para que un fondo mutuo ingrese a su etapa operativa o inicie sus
actividades, es que la sociedad administradora debe haber constituido la garantia que
alude el articulo 262 del TUO LMV. Dicha garantia debera constituirse por un monto no
inferior al 0.75% del patrimonio neto exigido del fondo mutuo, segun lo indicado en el
citado articulo 262 del TUO LMV en concordancia con el articulo 141 del REGLAMENTO;

23.  Alrespecto, se observa que el 27 de enero de 2020,
fecha en que el FONDO inicié su etapa operativa’, FARO SAF presenté a la SMV la carta
fianza N° 93704-18 emitida el 24 de enero de 2020 por el monto de US$ 1,500.00 (Mil
guinientos y 00/100 ddlares americanos) con el propésito de garantizar las obligaciones
contraidas con los participes del FONDO;

24, Posteriormente, el 6 de febrero de 2020, la
sociedad administradora presentd la carta fianza N° 93704-2° con modificaciones en las
condiciones de la misma, por el mismo monto, la cual reemplazé a la primera carta
fianza presentada. Cabe sefialar que la vigencia de dicha carta fianza iniciaba el 24 de
enero de 2020 y vencia el 23 de enero de 2021;

25. De acuerdo con lo sefialado mediante el OFICIO, la
SMV, entre otros requirid a la sociedad administradora sujetarse a las disposiciones
contenidas en el articulo 67 del REGLAMENTO; y, en consecuencia, regularizar dicha
situacion de manera inmediata;

26. El 14 de febrero de 2020, en su respuestal® al
OFIcIO, FARO SAF sefiald, entre otros, que solicité la emision de una nueva carta fianza
por el monto minimo del patrimonio neto alcanzado por el FONDO al 12 de febrero de
2020, la misma que reemplazara a la carta fianza emitida al cierre de enero de 2020;

27. El 18 de febrero de 2020, FARO SAF remitié a la
SMV la carta fianza N° 93704-3* emitida en dicha fecha (que reemplaz6 a la carta fianza
N° 93704-2) por un importe de US$ 2,200.00 (Dos mil doscientos y 00/100 ddlares
americanos);Conforme a lo expuesto, y considerando que, para el afio 2020, el monto
de patrimonio neto minimo establecido para los fondos mutuos era S/ 798,929.00
(Setecientos noventa y ocho mil novecientos veintinueve y 00/100 soles); de acuerdo
con el articulo 67, y el articulo 262 del TUO LMV, concordado con el articulo 141 del
REGLAMENTO, para el inicio de actividades del FONDO el 27 de enero de 2020, la
sociedad administradora debi6 constituir una garantia por un monto no inferior al cero
punto setenta y cinco por ciento (0.75%) del referido patrimonio minimo, es decir,
S/5,992.00 (Cinco mil novecientos noventa y dos y 00/100 soles) o su equivalente en
délares americanos US$ 1,794.00%?;

28. No obstante, se advierte que si bien FARO SAF el
24 de enero de 2020, constituyd una garantia, la carta fianza N° 93704-1 -y luego la
carta fianza N° 93704-2 que reemplazé a la primera- por el monto de US$ 1,500.00 con
inicio de vigencia desde el 24 de enero de 2020, es decir, desde antes del inicio de

7 Segun el hecho de importancia de la misma fecha, con expediente N° 2020002842.

8 Expediente N° 2020002845.

®  Expediente N° 2020004471.

10 Expediente N° 2020004343.

1 Expediente N° 2020006678.

12 En funcion del tipo de cambio interbancario promedio (S/. por US$) divulgado por el Banco Central de Reserva del
Perl para el 27 de enero de 2020, fecha en la que el FONDO inici6 operaciones.
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actividades del FONDO, ocurrida el 27 de enero de 2020; dicha garantia no cumplia con
el monto establecido en el articulo 262 del TUO LMV concordado con el articulo 141 del
REGLAMENTO;

29. Cabe sefialar que el 18 de febrero de 2020, fecha
posterior a la notificacion del OFICclO, FARO SAF constituyo la carta fianza N° 93704-3,
con fecha de inicio de vigencia el 24 de enero de 2020 y por un importe de US$ 2,200.00;

30. Asi, se observa que el FONDO inici6 su etapa
operativa, es decir, inicié actividades el 27 de enero de 2020, sin que FARO SAF haya
constituido la garantia por el monto minimo establecido en la normativa de S/. 5,992.00
(Cinco mil novecientos noventa y dos y 00/100) o US$ 1,794.00;

31. Conforme a lo expuesto, se advierte que FARO SAF
incumplié con lo establecido en el articulo 241 del TUO LMV y el articulo 67 del
REGLAMENTO, toda vez que inici6 actividades del FONDO sin contar con el patrimonio
neto minimo establecido para el afio 2020; y, en consecuencia, sin haber constituido
una garantia conforme a lo establecido en el articulo 262 del TUO LMV concordado con
el articulo 141 del REGLAMENTO;

32. Por lo tanto, se imputé a FARO SAF que habria
incurrido en una (1) infraccion calificada como muy grave, de acuerdo con el Anexo I,
numeral 1, inciso 1.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion SMV N°
035-2018-SMV/01 (en adelante, REGLAMENTO DE SANCIONES) segun el cual constituye
infraccion: “Realizar funciones, operaciones, actividades, actos o contratos, no
autorizados o que no cumplan con los requisitos establecidos en la normativa”,

DESCARGOS PRESENTADOS

33. En atencién a los cargos efectuados, mediante
escrito presentado el 25 de octubre de 2023, FARO SAF sefiala que, de acuerdo con lo
establecido en el numeral 1 del literal a) del articulo 26 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
reconoce su responsabilidad por todas las imputaciones del OFicio DE CARGOS de
manera expresa y por escrito en esta etapa inicial del procedimiento administrativo
sancionador y dentro del plazo otorgado por el referido oficio para la presentacion de
descargos. Asimismo, precisa que el reconocimiento de la infraccion se realiza de
manera precisa, concisa, clara, expresa e incondicional;

34. Al respecto, FARO SAF sefiala comprometerse a
contribuir en todo momento con la SMV para el esclarecimiento de los hechos que dieron
mérito al inicio del presente procedimiento administrativo sancionador. Adicionalmente,
alega que se encuentra evaluando la implementacion de medidas adicionales que
busquen evitar la reincidencia de los cargos imputados;

35. Sin perjuicio de lo anterior, y de acuerdo a lo
indicado por la sociedad administradora, sin que pueda tomarse como una ambiguedad
o contradiccion con el reconocimiento efectuado, en el que la sociedad administradora
sefala ratificarse, FARO SAF procede a pronunciarse sobre los considerandos para los
criterios de graduacion de la sancion a efectos de que se tomen en cuenta en su
determinacion;
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36. Sobre este extremo, FARO SAF refiere que el
articulo 25 del REGLAMENTO DE SANCIONES fija los criterios para la determinacion de
sanciones, los cuales considera de aplicacién a este procedimiento;
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37. Respecto a la reincidencia, la sociedad
administradora sefiala que no es reincidente en la comisiéon de la misma infraccién
imputada. Aiade que lo anterior puede verificarse al observar que no existen sanciones
firmes referentes a los mismos cargos imputados por la SMV dentro del afio anterior a
la comisién de la infraccion descrita en el OFICIO DE CARGOS;

38. Con relacion a las circunstancias de la comision de
la infraccion, la sociedad administradora alega que, conforme a lo indicado
precedentemente, reconoce expresamente la comision de la infraccion imputada en el
OFiclo DE CARGOS. Asimismo, manifiesta que ya ha tomado acciones correctivas
necesarias para evitar omisiones a la normativa vigente como las advertidas en el OFICIO
DE CARGOS Yy que son materia del presente procedimiento. En ese sentido, alega que
cada afo, tras recibir la circular de actualizacion del importe correspondiente se
incorpora en los archivos internos de control;

39. FARO SAF sefala que con motivo de este criterio, y
sin que se tome como una contradiccidbn a su reconocimiento, considera pertinente
brindar mayor informacion sobre los hechos extraordinarios que ocasionaron la comision
de las infracciones reconocidas;

40. En ese contexto, la sociedad administradora
manifiesta que debe considerarse la naturaleza del FONDO, el cual operaria como un
fondo feeder al fondo mutuo Faro Capital Global Innovation FMIV (en adelante, FONDO
FARO), es decir, el FONDO tendria como objetivo ofrecer al inversionista la opcién de
invertir en una cartera formada Unicamente por cuotas de participacion de la serie B del
FONDO FARO, el cual es administrado propiamente por la misma sociedad
administradora, y cuyo objetivo de inversion es la apreciacion en el largo plazo del
capital invertido;

41, Tomando en cuenta lo anterior, FARO SAF sostiene
que interpreté errbneamente el articulo 241 del TUO LMV vy el articulo 65 del
REGLAMENTO, considerando que la obligacién de contar con el patrimonio minimo ya se
entenderia cumplida en tanto el FONDO FARO superaba dicha cifra al momento de iniciar
operaciones con el FONDO;

42. En linea con la situacibn descrita en el
considerando anterior, la sociedad administradora refiere que la determinacién del
monto materia de la garantia se llevo a cabo tomando en cuenta el monto del patrimonio
neto del FONDO al momento de su inicio de fase operativa. No obstante, al haberse
incurrido en el error de interpretacién descrito, el monto especifico por el cual se
constituyé la garantia también incurrié en dicha situacion;

43. Sin perjuicio de lo anterior, FARO SAF considera
gue debe tomarse en cuenta que después de recibido el OFICIO y tras percatarse del
error de interpretacién en el que se incurrié, comenzé con las gestiones para subsanar
la situacion indicada. De tal forma que el 14 de febrero de 2020, comunicé que el FONDO
ya se encontraba con un monto que excedia el minimo requerido para el inicio de
operaciones. Al respecto, la sociedad administradora refiere que, considerando que al
11 de febrero ya se habria superado el capital minimo, este incumplimiento fue
subsanado habiendo transcurrido un plazo de 16 dias calendarios. Asimismo, sefala
gue debe considerarse que en dicho plazo no se recibieron quejas o reclamos por parte
de los inversionistas respecto al inicio de la fase operativa;
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44, De otro lado, FARO SAF manifiesta que al haberse
remitido el 18 de febrero de 2020 a la SMV la carta fianza N° 93704-3, la cual cumplia
con el monto correspondiente, debe considerarse que dicho incumplimiento fue
subsanado habiendo transcurrido Unicamente un plazo de 23 dias calendario.
Asimismo, sostiene que debe considerarse que en dicho plazo no se solicité la ejecucion
de la garantia;

45, En cuanto al beneficio ilicito resultante de la
comisién de la infracciébn, FARO SAF manifiesta que debe tomarse en cuenta que no
establecid, ni recibié una bonificacion, pago o comision de éxito por el inicio de la etapa
operativa del FONDO al 27 de enero de 2020. Sin perjuicio de ello, considera pertinente
pronunciarse sobre las comisiones devengadas entre el 27 de enero de 2020 hasta el
11 de febrero de 2020, fecha en la que efectivamente se supero el patrimonio minimo,
y sobre la constitucion de las garantias;

46. En primer lugar, FARO SAF sefala que entre las
fechas indicadas se devengaron un total de US$ 17.62 (Diecisiete y 62/100 ddlares
americanos) en calidad de comision a su favor por el ejercicio de sus funciones. Dichas
comisiones no respondieron a un calculo especial 0 a una bonificacién adicional sino al
ejercicio ordinario y comun de sus funciones. Asimismo, refiere que se debe tomar en
cuenta que es un monto marginal y que no constituyd, de ninguna forma, un incentivo
para el incumplimiento normativo y que dicho monto sera devuelto al FONDO;

47. En segundo lugar, respecto a la garantia, la
sociedad administradora sostiene que la diferencia del costo financiero de mantener una
primera garantia por US$ 1,500.00 y una de US$ 2,200.00 fue un total de US$ 1.00.
Afade que debe considerarse que el monto de la diferencia es uno marginal y que no
constituyé, de ninguna forma, un incentivo para el incumplimiento normativo;

48. FARO SAF indica que para un mayor detalle,
adjunta en calidad de anexo a su escrito, los cuadros correspondientes con los célculos
anteriormente expuestos;

49, Respecto a la probabilidad de deteccién de la
infraccion, FARO SAF refiere que la probabilidad de deteccion por parte de la SMV de
las infracciones imputadas en el OFicio DE CARGOS es muy alta dado que pueden ser
facilmente evidenciadas como resultado de (i) la publicacion del respectivo hecho de
importancia de fecha 27 de enero de 2020, indicando el inicio de etapa operativa del
FONDO, (ii) el envio ala SMV de los archivos anexos diarios de informacioén de los fondos
mutuos a los que se refiere el literal a) del articulo 134 del REGLAMENTO Y (iii) de las
actividades de supervision y control realizadas por la SMV;

50. Adicionalmente, FARO SAF considera que, tal como
sefala la SMV en el OFICciO DE CARGOS, en los archivos anexos diarios remitidos se
indico el patrimonio neto del FONDO;

51. Con relaciéon a la gravedad del dafio al interés
publico y/o bien juridico protegido, la sociedad administradora considera que no se ha
presentado un dafio a los derechos de los inversionistas, al publico en general y/o a
algun bien juridico protegido como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por
ella. Aiade que lo anterior se explicaria, en primer lugar, en que no se ha presentado
alguna queja, denuncia y/o carta por parte de los inversionistas en las que le formule
algun reclamo referente al inicio de operaciones del FONDO; y, en segundo lugar, en que
inclusive a la fecha de hoy la garantia no ha sido ejecutada;
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52. Finalmente, sobre este extremo reitera que se debe
tener en cuenta que el patrimonio neto minimo, asi como el monto correspondiente a la
garantia fueron subsanados prontamente por ella ante el requerimiento de la SMV;

53. En cuanto a la existencia o no de intencionalidad
en la conducta del infractor, FARO SAF sefiala que la realizacion de las actividades
descritas en el OFICIO DE CARGOS no se produjo con intencién de obtener un beneficio
0 ventaja indebidos, ni con intencionalidad de llevar a cabo incumplimiento a la
normativa aplicable;

54, Respecto al perjuicio econémico causado y su
repercusion en el mercado, FARO SAF sostiene que, por lo sefialado precedentemente,
se debe presumir que las actividades materia de la imputacion de cargos no ha
generado ningun perjuicio ni repercusién en el mercado o, en todo caso, se debe
considerar que la magnitud del perjuicio es levisima, estando a que no se han
evidenciado o reportado afectaciones por los inversionistas. Tan es asi que, sefala que
no ha recibido o tomado conocimiento de quejas llevadas a cabo por inversionistas
respecto al FONDO y que tampoco se ha ejecutado la garantia;

55. Adicionalmente, la sociedad administradora apela
a que se considere en la determinacién de la eventual sancion, los siguientes principios
previstos en el articulo IV de la Ley del Procedimiento Administrativo General,

56. Sobre el principio de razonabilidad, FARO SAF
sefiala que en tanto las decisiones de este despacho, en este caso, respecto a la
calificacion de infracciones e imposicion de sanciones debe adaptarse dentro de los
limites de la facultad atribuida y manteniendo la debida proporcion entre los medios a
emplear y los fines publico bajo tutela, ello en tanto se busca que los medios (la sancién)
responda a lo estrictamente necesario para la satisfaccion de su cometido (evitar que
reincida con las infracciones descritas en el OFICIO DE CARGOS);

57. Sobre el principio de presuncion de veracidad, la
sociedad administradora manifiesta que, en tanto, deben considerarse sus
declaraciones respecto de los motivos que ocasionaron la comision de las infracciones
imputadas se ajusta a la verdad,;

58. Sobre el principio de predictibilidad o de confianza
legitima, FARO SAF sostiene que al amparo de las disposiciones del REGLAMENTO DE
SANCIONES, entre las que se encuentran la posibilidad de reconocer la infraccién y los
criterios de graduacion de la sancion, se debera considerar sus expectativas legitimas
(como administrado) razonablemente generadas por la practica y los antecedentes
administrativos;

59. En ese sentido, la sociedad administradora sefiala
gue la autoridad se somete al ordenamiento juridico vigente y no puede actuar
arbitrariamente, por lo que no puede variar irrazonable e inmotivadamente la
interpretacion de las normas aplicables;

60. En linea con lo indicado precedentemente, FARO
SAF refiere que se encuentran también los principios de la potestad sancionadora,
previstos en el articulo 248 de la Ley del Procedimiento Administrativo General. Al
respecto, considera que debe tener en cuenta lo siguiente sobre la potestad
sancionadora de la SMV;
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61. Sobre la razonabilidad, sefiala que la sancién que
eventualmente se aplique debe ser proporcionada al incumplimiento calificado como
infraccién, observando los criterios que también han sido recogidos por el REGLAMENTO
DE SANCIONES. En esa linea, respecto de los hechos advertidos en el OFICIO DE CARGOS,
la sociedad administradora alega que no ha procedido de manera dolosa o con el
propésito de obtener beneficios de manera irregular. Aflade que tiene la expectativa que
se valore el impacto real de los hechos que le han sido imputados y apela a que, para
la evaluacion de las imputaciones realizadas y la graduacion de la sancion se considere
que los hechos imputados no han significado una afectacion real a los intereses de los
inversionistas y/o el mercado;

62. En consecuencia, FARO SAF concluye que,
tomando como premisa que ha cumplido con reconocer expresamente la comision de la
infraccién, corresponde aplicar el atenuante establecido en el numeral 1 del literal a) del
articulo 26 del REGLAMENTO DE SANCIONES Yy, al momento de determinar el monto de la
infraccion, la SMV debera aplicar los criterios de sancion a los que se refiere el articulo
25 del REGLAMENTO DE SANCIONES Y la Ley del Procedimiento Administrativo General;

EVALUACION DE DESCARGOS

63. Se debe iniciar el presente analisis manifestando
gue FARO SAF ha reconocido de forma expresa su responsabilidad en la comisién de la
infraccion imputada en el OFICIO DE CARGOS, sefialando que dicho reconocimiento se
realiza de manera precisa, concisa, clara, expresa e incondicional. Adicionalmente se
compromete a contribuir en el esclarecimiento de los hechos que dieron mérito al inicio
del presente procedimiento administrativo sancionador y refiere que se encuentra
evaluando la implementacién de medidas adicionales que busquen evitar la reincidencia
de estos hechos;

64. Al respecto, debe indicarse que el reconocimiento
efectuado por la sociedad administradora sera considerado al determinarse la sancion
a imponerse;

65. Sin perjuicio de lo anterior, resulta importante
indicar que FARO SAF es una empresa supervisada por la SMV, con autorizacion de
funcionamiento otorgada mediante Resolucion CONASEV N° 053-2011-EF/94.01.1 del
30 de junio de 2011, y tiene conocimiento de la normativa bajo la cual operan los fondos
mutuos de inversién en valores, por lo cual tiene la obligacion de actuar diligentemente
como empresa administradora de fondos; sin embargo, lo sefialado no se observa en el
presente procedimiento administrativo sancionador, lo que conllevo a la comisién de la
infraccion descrita en el tercer considerando de la presente resolucion;

66. Sobre el particular, FARO SAF respecto a los
hechos que ocasionaron la comision de la infraccion, explicé que, teniendo en cuenta
gue el FONDO operaria como un fondo feeder del FONDO FARO, interpret6 erroneamente
el articulo 241 del TUO LMV vy el articulo 67 del REGLAMENTO al considerar que la
obligacion de contar con un patrimonio minimo se entendia cumplida en tanto el FONDO
FARO superaba dicha cifra al momento de iniciar operaciones con el FONDO. En esa
misma linea, la sociedad administradora sefiala que constituyé el monto de la carta
fianza teniendo en cuenta el patrimonio neto del FONDO al momento de iniciar sus
actividades; sin embargo, debido al haber incurrido en un error de interpretacion,
respecto al patrimonio el monto de la garantia también incurri6é en dicha situacion;
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67. Al respecto, cabe indicar que la normativa vigente
expuesta es clara al establecer que uno de los requisitos para que un fondo mutuo
ingrese a su etapa operativa o inicie sus actividades, es contar con un patrimonio neto
minimo, el cual se actualiza cada afo; y el que a su vez es tomado en consideracion al
momento de constituir la garantia (la cual debe constituirse por un monto no inferior al
0.75% del patrimonio neto exigido del fondo mutuo, segun lo indicado en el citado
articulo 262 del TUO LMV, en concordancia con el articulo 141 del REGLAMENTO);

68. Por lo tanto, teniendo en cuenta el reconocimiento
de su responsabilidad en la comision de la infraccion, en el presente caso se ha
acreditado que FARO SAF incumpli6 con lo establecido en el articulo 241 del TUO LMV
y el articulo 67 del REGLAMENTO, ya que inicié la etapa operativa del FONDO el 27 de
enero de 2020 sin que el mismo cuente con el patrimonio minimo establecido para los
fondos mutuos, actualizado para el afio 2020, y en consecuencia, sin que FARO SAF
haya constituido la garantia por el monto minimo establecido en el articulo 262 del TUO
LMV, concordado con el articulo 141 del REGLAMENTO;

69. En atencién a lo expuesto, se concluye que FARO
SAF no ha desvirtuado el cargo imputado;

70. Adicionalmente, FARO SAF alega que, tras ser
advertido de este hecho mediante el OFICIO, inici6 las gestiones correspondientes para
regularizar dicha situacion. Al respecto, cabe sefialar que, de acuerdo con los
documentos que obran en el expediente, al 11 de febrero de 2020, el FONDO habia
superado el patrimonio minimo establecido para el afio 2020; y, en cuanto a la
regularizacion de la garantia correspondiente al FONDO, el 18 de febrero de 2020, FARO
SAF presentd a la SMV la carta fianza N° 93704-3, con fecha de inicio de vigencia el 24
de enero de 2020 y por un importe de US$ 2,200.00. De igual manera, FARO SAF solicita
que al momento de determinar la posible sancion se tomen en consideracion los criterios
para la determinacion de la sancién reconocidos en el REGLAMENTO DE SANCIONES, Y los
principios de razonabilidad, presuncion de veracidad y predictibilidad o confianza
legitima recogidos en la Ley del Procedimiento Administrativo General. Sobre el
particular, cabe resaltar que seran tomados en consideracion al momento de graduar la
sancion a imponer;

71. En consecuencia, teniendo en cuenta las
consideraciones sefaladas, se advierte que FARO SAF ha incurrido en una (1) infraccion
calificada como muy grave, de acuerdo con el Anexo I, numeral 1, inciso 1.1 del
REGLAMENTO DE SANCIONES, segun el cual constituye infraccion: “Realizar funciones,
operaciones, actividades, actos o contratos, no autorizados o que no cumplan con los
requisitos establecidos en la normativa”,

IV. EVALUACION DE LA SANCION

72. De acuerdo con el articulo 344 del TUO LMV vy el
articulo 25 del REGLAMENTO DE SANCIONES, en concordancia con el articulo 248, numeral
313, del TUO DE LA LPAG, las sanciones administrativas que se impongan deberan tomar

13 “Articulo 248°.- Principios de la potestad sancionadora administrativa
()
3. Razonabilidad.- Las autoridades deben prever que la comisién de la conducta sancionable no resulte méas ventajosa
para el infractor que cumplir las normas infringidas o asumir la sancién. Sin embargo, las sanciones a ser aplicadas
deben ser proporcionales al incumplimiento calificado como infraccion, observando los siguientes criterios que se
sefialan a efectos de su graduacion:
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en cuenta los criterios dispuestos por la LMV, el REGLAMENTO DE SANCIONES y el TUO
DE LA LPAG;

73. Dentro de este marco, la evaluaciéon de la sancién
debe considerar: a) antecedentes del infractor; b) reincidencia'#; c) las circunstancias de
la comisidn de la infraccidn; d) el perjuicio causado y la repercusidn en el mercado; €) el
beneficio ilicito resultante por la comision de la infraccion; f) probabilidad de detecciéon
de la infraccién; g) gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido; h) la
existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor;

74. En ese sentido, a efectos de concordar los criterios
establecidos en el TUO LMV con los sefialados en el REGLAMENTO DE SANCIONES Y el
TUO DE LA LPAG; asi como que dichos criterios sean considerados adecuadamente con
el fin de que su valoracién observe el principio de razonabilidad, asi como los principios
de presuncién de veracidad y de confianza legitima, citados por FARO SAF, y que la
sancién a imponerse se adecUe a estos, se procede a analizar los siguientes criterios;

75. Respecto a los antecedentes, de conformidad con
lo dispuesto por el articulo 25, literal a) del REGLAMENTO DE SANCIONES, constituyen
antecedentes las sanciones firmes impuestas por la SMV dentro del plazo de cuatro (4)
afos anteriores a la comisiéon de la infraccidén por sancionar. El referido articulo precisa
gue no se consideran antecedentes la comision de la misma infraccién en el afio previo
a la infraccién por sancionar,;

76. En tal sentido, de la revision efectuada en dicho
periodo, se ha verificado que FARO SAF registra las siguientes sanciones firmes:

Ne Resoluciéon Resolvid Firmeza

Se sanciona FARO SAF con una multa de 4.08 UIT, equivalente
y S/ 15 708,00 (Quince mil setecientos ocho y 00/100 Soles), por

Resolucion de | haber incurrido en dos (02) infracciones de naturaleza leve
| Superintendencia | tipificadas en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 de la Resolucién
i | Adjunta SMV N° | CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus modificatorias (en | 09/06/2018
018-2018- adelante, ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES), por no haber
SMV/10% cumplido con presentar informacién periddica dentro del plazo
establecido por la normativa aplicable.

Se sanciona FARO SAF con multa de 1.545 UIT equivalente a
. S/ 6 102,75 (Seis mil ciento dos y 75/100 Soles) por haber

Resqluclon de. incurrido en una (01) infraccidn de naturaleza leve tipificada en
_ | Superintendencia | e| Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del ANTERIOR REGLAMENTO DE
i | Adjunta SMV N° | sancionEs, por no haber cumplido con presentar informacion | 16/11/2018

061‘2015136‘ eventual dentro del plazo establecido en la normativa, referido
SMV/10 a un hecho de importancia sobre la aprobacion de estados
financieros.

b) La probabilidad de la deteccién de la infraccién;

c) La gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido;

d) El perjuicio econémico causado;

e) La reincidencia, por la comisién de la misma infraccion dentro del plazo de un (1) afio desde que quedé firme la
resolucién que sanciond la primera infraccion.

f) Las circunstancias de la comision de la infraccion; y

g) La existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor”.

14 Los criterios de sancion referidos a la Reincidencia y la Probabilidad de deteccion de la infraccion, fueron
introducidos por el articulo 2° del Decreto Legislativo N° 1272 que modificd, entre otros, el articulo 230°; numeral 3
de la LPAG.

5 Notificada el 15 de mayo de 2018.
% Notificada el 25 de octubre de 2018.
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Ne Resolucién Resolvid Firmeza

Se sanciona a FARO SAF con multa de cuatro (04) UIT
y equivalente a S/. 15 800,00 (Quince mil ochocientos y 00/100
Resolucion de | soles), por haber incurrido en una (01) infraccién de naturaleza
Superintendencia grave, tipificada en el Anexo XIX, numeral 2, inciso 2.12 del
Adjunta SMV N° | ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES, al no haber cumplido con | 06/06/2019
026-2019- presentar el Informe Semestral del Oficial de Cumplimiento
SMv/10Y dentro del plazo establecido en las Normas para la Prevencién

del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

77. Con relacién a la reincidencia por la comision de la
misma infraccién, se tiene en cuenta aquella sancion firme impuesta por la SMV dentro
del plazo de un (1) afio anterior a la comision de la infraccion por sancionar. Dentro de
este marco, se debe manifestar que FARO SAF no presenta sanciones dentro del plazo
antes sefialado, por la comisiéon de la misma infraccion materia de andlisis, en el
presente procedimiento administrativo sancionador, por o que no se configura una
reincidencia,;

78. Con relacién a las circunstancias de la comisién de
las infracciones, debe mencionarse que FARO SAF, en su condicibn de empresa
supervisada por la SMV, conoce las normas que regulan el mercado de valores y su
obligatorio cumplimiento con relacion al caso evaluado en el presente procedimiento
administrativo sancionador;

79. Sobre los hechos ocurridos FARO SAF explicé que
teniendo en cuenta que el FONDO operaria como un fondo feeder del FONDO FARO,
interpreté erroneamente el articulo 241 del TUO LMV vy el articulo 67 del REGLAMENTO
al considerar que la obligacion de contar con un patrimonio minimo se entendia cumplida
en tanto el FONDO FARO superaba dicha cifra al momento de iniciar operaciones con el
FONDO. En esa misma linea, la sociedad administradora sefiala que constituy6 el monto
de la carta fianza teniendo en cuenta el patrimonio neto del FONDO al momento de iniciar
sus actividades; sin embargo, al haber incurrido en un error de interpretacion respecto
al patrimonio, el monto de la garantia también incurrié en dicha situacion;

80. Al respecto, como se ha comprobado, FARO SAF no
actué con la observancia debida a la normativa que rige a las sociedades
administradoras de fondos, puesto que, segun expone en sus descargos interpretd
erroneamente el articulo 241 del TUO LMV vy el articulo 67 del REGLAMENTO, toda vez
gue inici6é actividades del FONDO el 27 de enero de 2020 sin contar con el patrimonio
neto minimo establecido para el afio 2020; y, por consiguiente, sin haber constituido una
garantia conforme a lo establecido en el articulo 262 del TUO LMV concordado con el
articulo 141 del REGLAMENTO;

81. De otro lado, como se expuso en el OFICIO DE
CARGOS, una vez notificado el OFicio el 06 de febrero de 2020, con fecha 11 de febrero
de 2020, el patrimonio del FONDO superé el minimo establecido. Asimismo, mediante
escrito!® del 14 de febrero de 2020 la administradora indicé que habia adoptado medidas
para solicitar la emisién de una nueva carta fianza, por lo que el 18 de febrero de 2020,
FARO SAF constituy6 la garantia por un monto mayor al minimo establecido en la
normativa. En ambos casos, 16 y 23 dias después del inicio de actividades del FONDO
respectivamente, y luego de la notificacion del OFICIO;
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82. Por su parte, FARO SAF indicé, que ha tomado las
acciones correctivas necesarias para evitar omisiones a la normativa vigente como las
advertidas en el OFiclo DE CARGOS. En este sentido, manifiesta que cada afio, tras
recibir la circular de actualizacién del importe correspondiente, lo incorpora en sus
archivos internos de control;

83. En cuanto al perjuicio econémico causado y la
repercusion en el mercado, en el presente caso, no se ha evidenciado que la infraccion
en la que ha incurrido FARO SAF haya producido un perjuicio concreto cuantificable en
el mercado; es decir, no se ha determinado que se haya afectado de manera concreta
o causado un dafio econémico a uno 0 mas inversionistas, por lo que tampoco se ha
evidenciado que haya habido repercusién en el mercado;

84. Respecto al beneficio ilicito resultante por la
comision de las infracciones, se debe sefialar que no se ha acreditado en el presente
procedimiento administrativo sancionador que FARO SAF haya obtenido algun beneficio
ilicito como resultado de haber incurrido en la infraccion materia de analisis;

85. Sin perjuicio de lo anterior, se debe indicar que,
sobre este extremo, la sociedad administradora refiere que desde el 27 de enero de
2020 (inicio de operaciones del FONDO) al 11 de febrero de 2020 (fecha en que superé
el patrimonio minimo) se devengaron un total de US$ 17.62 (diecisiete y 62/100 doélares
americanos) por concepto de comisiones por el ejercicio ordinario y comun de sus
funciones como sociedad administradora. Asimismo, que la diferencia del costo
financiero entre mantener la primera carta fianza por un importe de US$ 1,500.00 y la
carta fianza por el importe de US$ 2,200.00 presentada el 18 de febrero de 2020, fue de
US$ 1.00 (un y 00/100 dolar americano). En ambos casos FARO SAF sostiene que lo
sefialado no constituyd un incentivo para el incumplimiento normativo;

86. Sobre la probabilidad de deteccion de las
infracciones, debe indicarse que los hechos constitutivos de la infraccion cometida por
FARO SAF fueron evidenciadas como resultado de las actividades de supervision y
control que realiza la SMV, respecto del cumplimiento por parte de las sociedades
administradoras de fondos de sus obligaciones de acuerdo con la normativa aplicable,
relacionadas al inicio de actividades de los fondos mutuos, hechos de importancia, asi
como de la revision de los archivos diarios de informacion de los fondos mutuos que
remiten las sociedades administradoras y de los montos de las cartas fianzas
presentadas a la SMV por la entidad. Por lo que, se considera que la probabilidad de
deteccioén de las infracciones fue alta;

87. En cuanto a la gravedad del dafio al interés publico
y/o bien juridico protegido, en el presente caso, no se ha podido acreditar que la
actuacion de FARO SAF en la comision de la infraccidn materia de analisis en el presente
procedimiento sancionador haya causado dafio al interés publico determinable;

88. No obstante, considerando que durante el periodo
comprendido entre el 27 de enero al 11 de febrero de 2020, el FONDO no cumpli6é con
tener el patrimonio minimo establecido para el afio 2020 y que del 27 de enero al 18 de
febrero de 2020, FARO SAF registré un déficit en las garantias que constituyé en
respaldo de las obligaciones contraidas con los participes del FONDO, se debe indicar
gue ello afecté al bien juridico referido a la proteccién de los mismos, ello en la medida
gue el hecho que una sociedad administradora de fondos no cumpla con requisitos
minimos prudenciales afecta a la confianza que los participes, potenciales participes y
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el mercado en general puedan depositar en el mercado de valores, afectando ello a su
vez a su desarrollo y su impacto como alternativa como fuente de inversion;

89. Respecto de la existencia o0 no de intencionalidad
en la conducta del infractor, se debe precisar que no se ha verificado intencionalidad en
la conducta de FARO SAF respecto de la infraccion materia de analisis;

90. En adicién a lo anterior, corresponde analizar las
condiciones eximentes y atenuantes de responsabilidad establecidos en el articulo 257
del TUO DE LA LPAG?®, y en los articulos 26 y 27 del REGLAMENTO DE SANCIONES;

91.  Alrespecto, de conformidad con lo determinado en
el articulo 257, numeral 1 del TUO LPAG y en el articulo 27 del REGLAMENTO DE
SANCIONES? no se observa que en el presente caso se haya configurado alguno de los
supuestos que constituyen condiciones eximentes de responsabilidad;

92. Con relacion al reconocimiento de responsabilidad
del infractor (articulo 257, numeral 2, inciso a) del TUO DE LA LPAG) y su contribucion
para el esclarecimiento de la infraccion, establecidos en el articulo 262, incisos a) y b),

19 “Articulo 257.- Eximentes y atenuantes de responsabilidad por infracciones
1.- Constituyen condiciones eximentes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) El caso fortuito o la fuerza mayor debidamente comprobada.
b) Obrar en cumplimiento de un deber legal o el ejercicio legitimo del derecho de defensa.
c) La incapacidad mental debidamente comprobada por la autoridad competente, siempre que esta afecte la aptitud
para entender la infraccion.
d) La orden obligatoria de autoridad competente, expedida en ejercicio de sus funciones.
e) El error inducido por la Administracion o por disposicién administrativa confusa o ilegal.
f) La subsanacion voluntaria por parte del posible sancionado del acto u omisién imputado como constitutivo de
infraccién administrativa, con anterioridad a la notificacion de la imputacion de cargos a que se refiere el inciso 3) del
articulo 235.
2.- Constituyen condiciones atenuantes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) Si iniciado un procedimiento administrativo sancionador el infractor reconoce su responsabilidad de forma expresa
y por escrito.
En los casos en que la sancién aplicable sea una multa esta se reduce hasta un monto no menor de la mitad de su
importe.
b) Otros que se establezcan por norma especial.”

20 «Articulo 27.- EXIMENTES DE RESPONSABILIDAD POR INFRACCIONES”
Constituyen condiciones eximentes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) El caso fortuito, la fuerza mayor u otra situacién excepcional que, a criterio de la SMV, fuese equiparable al caso
fortuito o fuerza mayor debidamente comprobada.
b) Obrar en cumplimiento de un deber legal o el ejercicio legitimo de un derecho de defensa.
c) La incapacidad mental debidamente comprobada por la autoridad competente, siempre que esta afecte la aptitud
para entender la infraccion.
d) La orden obligatoria de autoridad competente, expedida en ejercicio de sus funciones.
e) El error inducido por la Administracion o por disposicién administrativa confusa o ilegal.
f) La subsanacion voluntaria por parte del posible sancionado del acto u omisién imputado como constitutivo de
infraccién administrativa, con anterioridad a la notificacion de la imputacion de cargos a que se refiere el inciso 3) del
articulo 253 de la LPAG y siempre que no se hubiese cursado comunicacion exigiendo el cumplimiento de la
obligacion”

2L “Articulo 26.- Atenuantes de responsabilidad por infracciones
Constituyen condiciones atenuantes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) Reconocimiento de responsabilidad del infractor de forma expresa y por escrito, una vez iniciado el procedimiento
administrativo sancionador.
Cuando la sancion aplicable sea una multa, ésta se reduce, teniendo en cuenta lo siguiente:
1. Si el reconocimiento de la infraccion se presenta dentro del plazo otorgado para la presentacion de descargos, el
monto de reduccién sera de cincuenta por ciento (50%).
2. Si el reconocimiento se presenta de manera posterior al vencimiento del plazo otorgado para la presentacion de
descargos y antes del vencimiento del plazo otorgado para formular alegaciones al informe de instruccién, el monto
de reduccion sera de treinta por ciento (30%).
3. Si el reconocimiento se presenta de manera posterior al vencimiento del plazo otorgado para formular alegaciones
al informe de instruccion y hasta antes de la emision de la resolucion de sancion, el monto de reduccion sera de diez
por ciento (10%).
El reconocimiento de responsabilidad respecto a una infraccion, debe efectuarse de forma precisa, concisa, clara,
expresa e incondicional, y no debe contener expresiones ambiguas o contradictorias; caso contrario, no se entendera
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respectivamente, del REGLAMENTO DE SANCIONES, debe indicarse que FARO SAF, de
acuerdo con lo sefalado en los descargos, ha reconocido su responsabilidad en la
infraccién materia del presente procedimiento sancionador, de manera expresa y por
escrito, dentro del plazo otorgado para la presentacién de descargos, y de forma precisa,
concisa, clara, e incondicional, sin expresiones ambiguas o contradictorias, y ha
contribuido con el esclarecimiento de las infracciones, por lo que le resulta aplicable el
atenuante de responsabilidad sefialado;

93. Por otra parte, se observa que también se ha
configurado la condicion atenuante referida a la subsanacion realizada con posterioridad
a su requerimiento, establecida en el articulo 26, inciso c) del REGLAMENTO DE
SANCIONES, dado que mediante el OFICIO, notificado el 6 de febrero de 2020, se requirid
a FARO SAF sujetarse a las disposiciones contenidas en el articulo 67 del REGLAMENTO;
Y, €n consecuencia, regularizar dicha situacién de inmediato respecto al FONDO, lo cual
fue cumplido por la sociedad administradora el 11 de febrero de 2020, al verificarse que
el FONDO cumplia con el patrimonio minimo establecido para el 2020, y el 18 de febrero
de 2020, al constituir y presentar la carta fianza N° 93704-3 por un importe de
US$ 2,200.00, conforme a lo establecido en el articulo 262 del TUO LMV vy el articulo
141 del REGLAMENTO;

94. Sobre la base de lo expuesto, se concluye que
FARO SAF ha incurrido en la comision de una (1) infraccion calificada como muy grave
tipificada en el Anexo I, numeral 1, inciso 1.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES, segun el
cual constituye infraccién: “Realizar funciones, operaciones, actividades, actos o
contratos, no autorizados o que no cumplan con los requisitos establecidos en la
normativa”, por lo que corresponderia imponerle una sancion conforme a lo establecido
en el articulo 33 del REGLAMENTO DE SANCIONES, el cual establece que la infraccion muy
grave es sancionable con multa no menor de cincuenta (50) y hasta setecientas (700)
Unidades Impositivas Tributarias (UIT), con suspensién de la autorizacion de
funcionamiento por un plazo no menor de diez (10) dias y hasta cuarenta y cinco (45)
dias, o con la revocacién de la autorizaciéon de funcionamiento; sin embargo, en la
medida que FARO SAF ha reconocido la comisién de la infraccion; corresponde aplicar
lo dispuesto por el articulo 26° , literales a), numeral 2 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
por lo que la multa para las infracciones debe fluctuar entre 25 UIT y 350 UIT; es decir,
el 50% del rango establecido para infracciones muy graves;

95. Sin embargo, teniendo en cuenta los criterios de
sancién analizados, y en aplicacién del Principio de Razonabilidad contemplado en el
articulo 248, numeral 3 del TUO DE LA LPAG que sefiala que las sanciones a ser
aplicadas deberan ser proporcionales al incumplimiento calificado como infraccién, y
gue respecto de la infraccién materia de cargo, no se ha evidenciado que estas hayan
tenido repercusion en el mercado, que no se ha constatado que la administradora haya
obtenido un beneficio ilicito, ni que haya tenido intencionalidad en sus actuaciones al
respecto, que no es reincidente respecto de las infracciones; esta Superintendencia
Adjunta considera que corresponde imponer a FARO SAF una sancion inferior a la
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como un reconocimiento. De presentarse descargos, a pesar de haber efectuado un reconocimiento de
responsabilidad, se entenderd como un no reconocimiento, procediendo la autoridad a evaluar los descargos.

b) Contribucién del infractor para el esclarecimiento de la infraccion.

c) La subsanacion realizada con posterioridad a su requerimiento o al inicio del procedimiento administrativo
sancionador”.
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prevista para las infracciones muy graves, de acuerdo con lo previsto en el articulo 35°
del REGLAMENTO DE SANCIONES;

96. Estando a lo dispuesto por el articulo 32°, numeral
16, del Reglamento de Organizacién y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto
Supremo N° 216-2011-EF y sus modificatorias;

RESUELVE:

Articulo 1°.- Declarar que Faro Capital Sociedad
Administradora de Fondos S.A. ha incurrido en una (1) infraccion calificada como muy
grave, tipificada en el Anexo |, numeral 1, inciso 1.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
toda vez que FARO SAF inicié actividades del FONDO sin contar con el patrimonio neto
minimo establecido para el afio 2020; y, en consecuencia, sin haber constituido una
garantia conforme a lo establecido en el articulo 262 del TUO LMV concordado con el
articulo 141 del REGLAMENTO.

Articulo 2°.- Sancionar a Faro Capital Sociedad
Administradora de Fondos S.A. con una multa de 1 UIT, equivalente a S/ 4,300.00
(Cuatro mil trescientos y 00/100 soles) por la comisién de la infraccion a que se refiere
el articulo 1° de la presente resolucion.

Articulo 3°.- La presente resolucion no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial mediante la interposicion del
recurso de reconsideracion o apelacion presentado ante la misma, dentro del plazo de
guince (15) dias habiles contados a partir del dia siguiente de su notificacién.

Articulo 4°.- En el caso de que la presente resolucién no
sea objeto de impugnacién mediante recurso de reconsideracion o apelacién en el plazo
de quince (15) dias habiles de notificada y quede firme, debera ser publicada en la
Pagina Institucional de la SMV en la Plataforma Digital Unica del Estado Peruano, en
observancia de lo dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre difusion de
proyectos normativos, normas legales de caracter general, agenda temprana y otros
actos administrativos de la SMV, aprobadas por Resolucion SMV N° 014-2014-SMV/01
y su modificatoria, y por lo dispuesto en el articulo 14° del Reglamento de Sanciones,
aprobado por Resolucién SMV N° 035-2018-SMV/01.

Articulo 5°.- Transcribir la presente resolucién a Faro
Capital Sociedad Administradora de Fondos S.A.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Software Required

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

Péagina 18 de 18



