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Ministerio Superintendencia del Mercado

de Economia y Finanzas |deValores

ARO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO

Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV
N° 055-2017-SMV/10

Lima, 19 de julio de 2017

Sumilla: Se sanciona a Seminario ex Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos de
Inversién en Valores S.A. con multa de 01
UIT, ascendente a S/. 3 850,00 (Tres Mil
Ochocientos Cincuenta y 00/100 Nuevos
Soles) por haber incurrido en una
infraccién tipificada en el Anexo VI,
numeral 2, inciso 2.1, del Reglamento de
Sanciones por contar con un patrimonio
neto inferior a su capital social exigido,
incumpliendo lo establecido en el articulo
126° del Reglamento de Fondos Mutuos de
Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras.

Administrado ;. Seminario ex Sociedad Administradora de Fondos Mutuos de
Inversiéon en Valores S.A.

Asunto . Procedimiento administrativo sancionador

Expediente N° ;2016044290

El Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial
VISTOS:

El expediente administrativo N° 2016044290, el Informe
N° 264-2017-SMV/10.3, emitido por la Intendencia General de Cumplimiento
Prudencial, y los descargos presentados por Seminario ex Sociedad Administradora
de Fondos Mutuos de Inversion en Valores S.A.; y,

CONSIDERANDO:

1. Conforme al Articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley
de Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la
denominacion de Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)
por la de Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, SMV), por lo que
toda referencia a CONASEYV en las normas legales, se entendera hecha a la SMV;,

I. HECHOS

2. El capital minimo requerido a las a las sociedades
administradoras que para el ejercicio 2015 ascendia a S/. 1 397 827,00 (Un millén
trescientos noventa y siete mil ochocientos veintisiete y 00/100 Soles), conforme lo
dispuesto el articulo 260° y por la primera disposicion final de la LMV de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por Decreto Legislativo N° 861 y sus modificaciones
(en adelante, LEY);

Péagina 1 de 10



SMV

Ministerio Superintendencia del Mercado

de Economia y Finanzas |deValores

ARO DEL BUEN SERVICIO AL CIUDADANO

3. Con Resolucién de Superintendente N° 022-2015-
SMV/02 del 13 de febrero de 2015 se autoriz6 el funcionamiento de Seminario ex
Sociedad Administradora de Fondos Mutuos de Inversion en Valores S.A. (en
adelante, SEMINARIO) como sociedad administradora de fondos mutuos de inversion en
valores;

4. De la revisibon de los Estados Financieros
Individuales Intermedios cerrados al 31 de marzo de 2015 (en adelante, ESTADOS
FINANCIEROS), presentados el 29 de abril de 2015 al Registro Pablico del Mercado de
Valores (en adelante, RPMV), se verific6 que SEMINARIO registraba un patrimonio neto
de S/ 1 368 000,00 (Un millén trescientos sesenta y ocho mil y 00/100 Soles),
incurriendo -de esta manera- en déficit patrimonial, al ser su patrimonio neto inferior al
capital social minimo requerido; de conformidad con lo establecido por el articulo 126°
del Reglamento de Fondos Mutuos y sus sociedades administradoras, aprobado por
Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante,
REGLAMENTO);

5. Mediante hecho de importancia remitido el 06 de
mayo de 2015, SEMINARIO informé el Acuerdo de la Junta General de Accionistas de
aumento de capital por un monto de S/. 626 000,00 (Seiscientos veintiséis mil y 00/100
Soles);

6. Por Oficio N° 2355-2015-SMV/10.2 del 17 de junio
de 2015, la Intendencia General de Supervision de Entidades (en adelante, IGSE)
comunicé a SEMINARIO que de acuerdo a los ESTADOS FINANCIEROS, el patrimonio neto
era inferior al capital minimo requerido para el ejercicio 2015, motivo por el cual debia
regularizar la situacion de déficit dentro de los treinta (30) dias calendario posteriores a
la fecha de remision de los ESTADOS FINANCIEROS, mediante la remisién de la copia de
la escritura publica de aumento de capital, ello de acuerdo con lo establecido por el
articulo 126° del REGLAMENTO; ello en atencién a que a la fecha del oficio, solo habia
comunicado el hecho de importancia mencionado;

7. Por escrito remitido el 22 de junio de 2015,
SEMINARIO da respuesta al Oficio N° 2355-2015-SMV/10.2 sefialando que no ha
subsanado su déficit patrimonial debido a que no ha concluido con la inscripcion de su
gerente general por demoras causadas por problemas registrales que viene
corrigiendo;

8. Con el escrito del 09 de julio de 2015, SEMINARIO
informd que el aporte capital fue efectivamente depositado el 08 de julio de 2015;

9. Mediante el Oficio N° 3068-2015-SMV/10.2 del 22
de julio de 2015, la IGSE requiri6 a SEMINARIO que cumpla con acreditar la
presentacién de la Escritura Publica de aumento de capital ante la Superintendencia
Nacional de Registros Publicos — SUNARP o acredite la inscripcién registral,

10. Con escrito remitido el 30 de julio de 2015,
SEMINARIO remitié copia de la solicitud de inscripcion del titulo de aumento de capital y
de modificacion de estatuto, ingresada el 20 de julio de 2015 al libro diario de
SUNARP;

! Expediente 2015017130
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11. Mediante busqueda registral se verificO que el
titulo de aumento de capital fue inscrito en el Registro de Personas Juridicas de la
Oficina Registral de Lima, Zona Registral N° IX el dia 07 de agosto de 2015;

12. Mediante Oficio N° 7065-2016-SMV/10.3 (en
adelante, OFIClIoO DE CARGOS), la IGCP inici6 el procedimiento administrativo
sancionador contra SEMINARIO, imputandole como cargo contar con un patrimonio neto
inferior a su capital social exigido;

13. Por escrito recibido el 21 de diciembre de 2016,
SEMINARIO presentd sus descargos al OFICIO DE CARGOS;

14. Los cargos formulados, asi como los descargos
presentados por SEMINARIO, han sido materia de evaluacion en el Informe N° 264-
2017-SMV/10.3, el cual ha sido sometido a conocimiento de esta Superintendencia
Adjunta;

15. En observancia del Principio del Debido
Procedimiento contemplado tanto en el Articulo IV, numeral 1., inciso 1.2, del Titulo
Preliminar, asi como en el articulo 246°, inciso 2., del Texto Unico Ordenado de la Ley
N° 27444 —Ley del Procedimiento Administrativo General (en adelante, LPAG),
mediante Oficio N° 2012-2017-SMV/10, se puso a disposicion de SEMINARIO el
expediente administrativo a que se contrae la presente resolucion para su revision;

II. CUESTIONES A DETERMINAR

16. En el presente procedimiento administrativo, a
criterio de esta Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial, corresponde
determinar lo siguiente:

a. Si SEMINARIO incurrié o no en déficit patrimonial y, en consecuencia, no subsan6
el déficit de su patrimonio neto dentro los plazos que establece el articulo 126° del
REGLAMENTO, conforme con los ESTADOS FINANCIEROS;

b. Si corresponde 0 no sancionar a SEMINARIO por lo sefialado en el literal
precedente;

1. ANALISIS
3.1 DE LA NORMATIVA APLICABLE

17. Con relacibn a la obligacibn que tienen las
sociedades administradoras de fondos mutuos de inversion en valores de contar con el
patrimonio neto conforme con el capital social exigido, el articulo 126° del
REGLAMENTO dispone lo siguiente:

“Articulo 126 °.- En ningun caso el patrimonio neto minimo requerido de la sociedad
administradora podra ser inferior al capital minimo requerido establecido en el
articulo 260°2 de la Ley.

2 Ley de Mercado de Valores - Decreto Legislativo N° 861

“Articulo 260.- Capital Minimo

El capital minimo de las sociedades administradoras es de S/. 750 000,00 (setecientos cincuenta mil y
00/100 nuevos soles), el mismo que debe estar totalmente pagado al momento de iniciar sus operaciones.

(..)
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En caso de incurrir en déficit de patrimonio neto, éste debe ser cubierto dentro de los
treinta (30) dias calendarios siguientes a la ocurrencia de las siguientes situaciones,
la que ocurra primero:

a) Iniciado el ejercicio debido a la actualizacion de los requerimientos;
b) La fecha de remision de los estados financieros que muestren esta situacion; o,
c¢) La fecha en que la SMV notifique a la sociedad administradora su constatacion.

Para la subsanacion del déficit de patrimonio neto, la sociedad administradora debe
remitir al Registro copia de la escritura publica de aumento de capital dentro del
plazo establecido en el parrafo precedente y debe presentar la correspondiente
constancia de inscripcion en los Registros Publicos dentro de los sesenta (60) dias
calendario siguientes contados a partir del inicio del plazo a que se refiere el parrafo
anterior.

(..)

18. La inobservancia del articulo 126° del
REGLAMENTO se sanciona de conformidad con lo previsto por el Anexo VII, numeral 2,
inciso 2.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucién CONASEV N° 055-
2001-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante, REGLAMENTO DE SANCIONES), segun
el cual constituye infraccién de naturaleza grave: “No contar con capital social
requerido por la normativa, o0 no actualizarlo oportunamente, o contar con un
patrimonio neto inferior a su capital social exigido”;

3.2 DEL CARGO FORMULADO

19. Como resultado de las acciones de supervision,
mediante OFICIO DE CARGOS se imputd a SEMINARIO contar con un patrimonio neto
inferior al capital social minimo requerido para el ejercicio 2015, por lo que habria
contravenido lo dispuesto por el articulo 126° del REGLAMENTO. En consecuencia,
habria incurrido en una infraccion calificada como grave a que se refiere el Anexo VI,
inciso 2, numeral 2.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES;

20. La imputacion de dicho cargo se sustenta en que -
conforme al contenido de los ESTADOS FINANCIEROS- se evidencié que SEMINARIO
habia incurrido en déficit patrimonial, no siendo el mismo subsanado dentro del plazo
establecido por la normativa y con la documentacion de sustento respectiva;

21. En ese sentido, SEMINARIO debid cubrir el déficit
de patrimonio con el incremento de su capital, asi como presentar la copia de la
escritura publica de aumento de capital y modificacion parcial de estatutos, dentro del
periodo comprendido desde el 30 de abril hasta el 29 de mayo de 2015. Sin embargo,
el abono correspondiente del aumento de capital se realiz6 el 8 de julio de 2015, es
decir, setenta (70) dias calendario posteriores a la fecha de presentacion de los
ESTADOS FINANCIEROS, 29 de abril de 2015, que mostraron la situacion de déficit;

22. En adicion a lo expuesto en los considerandos
precedentes, respecto a la copia de la constancia de inscripciéon ante SUNARP, se
debe sefalar que dicho documento debi6 presentarse hasta el 29 de junio de 2015; es
decir, dentro del plazo de los sesenta (60) dias calendario posteriores a la fecha de
remisién de los ESTADOS FINANCIEROS, de acuerdo con lo establecido por el articulo
126°, tercer péarrafo del REGLAMENTO; no obstante lo sefialado, se verifico que el 07 de
agosto de 2015, se inscribié el aumento de capital ante SUNARP; esto significa que la
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inscripcién requerida por el articulo 126°, tercer parrafo, del REGLAMENTO, ocurrié cien
(100) dias calendario posteriores a la fecha de remision de los ESTADOS FINANCIEROS;

3.3 DE LOS DESCARGOS PRESENTADOS

DESCARGOS: EVENTOS EXTERNOS

23. SEMINARIO sefiala que mediante Resolucién de
Superintendente N° 022-2015-SMV/02 del 13 de febrero de 2015, la SMV le otorgé la
autorizacion de funcionamiento, lo cual le permitia iniciar las actividades como
sociedad administradora de fondos mutuos de inversion en valores;

24, En el marco de dichas nueva obligaciones frente a
la SMV, sefialan que cumplieron con presentar los estados financieros intermedios en
abril de 2015, en el cual pudieron advertir que se encontraban en déficit patrimonial,
como consecuencia de los gastos incurridos en las actividades que iniciaban. Ante
dicha situacion, procedieron a convocar a Junta General de Accionistas con la
finalidad de cumplir con subsanar el déficit;

25. Siendo asi, SEMINARIO manifiesta que tal como
informaron oportunamente, el 6 de mayo de 2015 la Junta General de Accionistas
aprobé6 el aumento de capital social por la suma de S/ 626 000,00, de esta manera, el
capital social se incremento de S/1 400 000,00 a S/ 2 026 000.00, por el aporte en
efectivo realizado por los accionistas de la sociedad;

26. Segln expresé la empresa en su escrito de
descargos, el incremento realizado por los accionistas de SEMINARIO superaba por
demas el capital minimo actualizado requerido para el 2015;

27. No obstante lo anterior, SEMINARIO sefiala que
debido a que tenia que realizar una transferencia al exterior, y a causa de
inconvenientes administrativos, el proceso de transferencia de los fondos se hizo
efectivo el 7 de julio de 2015, tal como consta en la comunicacién remitida por el
Banco de Crédito del Pert (en adelante, BCP) el 13 de julio de 2015;

28. Con ello, agrega la empresa, se procedié a elevar
a escritura publica el aumento de capital el 17 de julio de 2015 e ingresarlo
inmediatamente a los Registros Publicos, que finalmente procedi6 con su inscripcion el
07 de agosto de 2015;

29. SEMINARIO expresO que es importante mencionar
que, el 30 de julio de 2015, cumplieron con remitir a la SMV: i) copia de escritura
publica del 17 de julio de 2015; v, ii) la constancia de ingreso de solicitud de inscripcion
a Registros Publicos el 20 de julio de 2015, lo cual, segln la empresa, evidenciaria la
intencion de mantener a la SMV informada del proceso de subsanacién del déficit
patrimonial;

30. Finalmente, SEMINARIO indica que si bien por
eventos externos superaron los plazos sefialados en el REGLAMENTO, puede
apreciarse en todo momento realizaron los actos necesarios para cumplir con sus
obligaciones, principalmente la contenida en el articulo 126° del REGLAMENTO;

31. Por otro lado, solicitaron tener en cuenta que
mediante Resolucion de Superintendente N° 080-2016-SMV/02 del 13 de junio de
2016, la SMV cancel6 la autorizacion de SEMINARIO para funcionar como sociedad
administradora de fondos mutuos de inversion en valores. Ello, en atencion a la
solicitud presentada por la empresa, que enfrenté condiciones de mercado que no se
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ajustaron a sus proyecciones y que no permitié desarrollar adecuadamente su objeto
social;

32. En esa linea, la Junta General de Accionistas
celebrada el 19 de agosto de 2016, acordé la disolucion y liquidacion de SEMINARIO, y
nombré como liquidador al sefior José Andrés Razuri Vélez, quien ha asumido la
representacion de la sociedad hasta la inscripcion de la extincién de la sociedad;

33. La empresa indica que dicho acuerdo se
encuentra debidamente inscrito en los Registros Publicos. De igual forma, la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) tiene registrado a
SEMINARIO como una sociedad en liquidacién;

34, A la fecha, manifiesta SEMINARIO, se encuentran
en proceso de emision de balances finales para su publicacién, y cumplido este
requisito, solicitaremos la inscripcion registral de la extincién de SEMINARIO;

EVALUACION DEL DESCARGO

35. La regularizacibn del déficit de patrimonio
detectado en los ESTADOS FINANCIEROS es una obligacion imperativa; esto es, que la
sociedad administradora debié cumplir con regularizar el déficit dentro del plazo
establecido en el REGLAMENTO, con el objeto de respaldar los compromisos contraidos
con los participes y de asegurar la operatividad de la empresa;

36. En tal sentido, el REGLAMENTO no ha establecido
excepciones con respecto al cumplimento de dicha obligacion, tal como pretenderia
establecer SEMINARIO al realizar referencias a las eventualidades externas que
menciona en sus descargos; sin perjuicio que las mismas puedan ser consideradas
como parte de la evaluacion de la sancion a imponerse;

37. En virtud a lo expuesto, se debe sefialar que
SEMINARIO no ha desvirtuado el cargo imputado, dado que con independencia de los
sucesos externos que se puedan haber presentado, la sociedad administradora debi6
actuar con la debida diligencia para poder subsanar dentro del plazo establecido en el
articulo 126° del REGLAMENTO el déficit de patrimonio presentado;

DESCARGOS: SOBRE LOS CRITERIOS PARA LA IMPOSICION DE UNA SANCION

38. SEMINARIO sefiala que el Articulo 6° del
REGLAMENTO DE SANCIONES, en concordancia con el articulo 348° de la LEY, dispone
gue para establecer una sancibn se debe tener en cuenta, entre otros, los
antecedentes de infraccion, las circunstancias de la comision de la infraccion, el
perjuicio causado y la repercusion en el mercado; asi como también los atenuantes de
responsabilidad;

39. Por su parte, indican que la Ley de Procedimiento
Administrativo Sancionador establece que la potestad sancionadora de toda entidad
administrativa debe estar regida por principios, entre los cuales se contempla el
principio de razonabilidad, regulado en el articulo 230°, numeral 3., de la citada LEY;

40. Asimismo, SEMINARIO sefiala que la decision
acerca de la cuantia de la sancidon no constituye una decision libre dentro de los
margenes minimos y maximos previstos, sino que debe ser sustentada, en funcion a la
gravedad de los hechos y los criterios de graduacién esclarecidos por la ley
(intencionalidad, perjuicio causado, circunstancias de la comision de la falta, la
repeticion de la comisién, etc.). Precisa que aun cuando el ilicito constituyera un actuar
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punible, la sancién debe ser razonable, en funcion de los elementos subjetivos de la
comision y los efectos producidos;

41. En este sentido, SEMINARIO desarrollo los criterios
y atenuantes que contemplan la normativa mencionada. Asimismo, sefiala que se
debe considerar que a la fecha se encuentra en el proceso de disolucion y liquidacion,
no contando con fondos que le permita asumir las sanciones contempladas para la
infraccion imputada;

EVALUACION DEL DESCARGO

42. Los criterios y atenuantes para imponer las
sanciones desarrollados por SEMINARIO, seran tomados en consideracién al momento
de la evaluacion de la sancion;

IV. EVALUACION DE LA SANCION A IMPONERSE

43. De acuerdo con el articulo 348° de la LEY vy el
articulo 6° del REGLAMENTO DE SANCIONES, en concordancia con el articulo 246°,
numeral 3, de la LPAG y el articulo 255, del precitado cuerpo normativo, las sanciones
administrativas que se impongan deberan tomar en cuenta los criterios dispuestos por
la LEY, el REGLAMENTO DE SANCIONES Y la LPAG;

44, Dentro de este marco, la evaluacion de la sancion
debe considerar: a) Antecedentes del infractor; b) La gravedad del dafio al interés
publico y/o bien juridico protegido; c) El perjuicio causado y la repercusion en el
mercado; d) La reincidencia en la comision de la infraccion; e) Las circunstancias de la
comision de la infraccion; f) El beneficio ilicito resultante por la comision de la
infraccién; g) La existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor; h) La
probabilidad de la deteccion de la infraccion; e, i) La declaracion voluntaria de la
comisién de la infraccion y la contribucion del infractor para su esclarecimiento;

45, De conformidad con lo dispuesto por el articulo
17° del REGLAMENTO DE SANCIONES, se consideran como antecedentes del infractor las
sanciones que obtuvieron firmeza dentro de los cuatro (04) afios anteriores al
momento de la comision de la infraccién; al respecto, se ha verificado que PROVALOR
SAB no presenta antecedentes de infraccion;

46. Acerca de la gravedad del dafio al interés publico
y/o bien juridico protegido, se debe sefialar que no se ha podido acreditar que la no
regularizacion del déficit patrimonial SEMINARIO dentro del plazo establecido en el
articulo 126° del REGLAMENTO haya causado dafio al interés publico o al bien juridico
protegido.

47. Con relacion al perjuicio causado y la repercusion
en el mercado, si bien se ha evidenciado que SEMINARIO incumplié lo dispuesto por el
REGLAMENTO, no se ha evidenciado que el accionar de SEMINARIO haya causado
perjuicio concreto a los participantes del mercado, asi como tampoco se ha
evidenciado que la infraccion en la que ha incurrido haya tenido repercusion en el
mercado;

48. Respecto a las circunstancias de la comision cabe
sefalar que la infraccidon imputada materia de evaluacion se verific6 como resultado de
la revision periédica que se realiza sobre los ESTADOS FINANCIEROS. En ese sentido, se
observé que SEMINARIO segun los ESTADOS FINANCIEROS remitidos el 29 de abril de
2015 registraba un déficit patrimonial de S/ 29 827,00, puesto que tenia un patrimonio
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neto por debajo del monto minimo requerido para el ejercicio 2015, por lo que al no
haber remitido copia de la escritura publica de aumento de capital dentro de los treinta
(30) dias posteriores de comunicado los ESTADOS FINANCIEROS a la SMV, conforme lo
dispone el articulo 126 del REGLAMENTO, se le informd el incumplimiento de su
obligacion mediante Oficio N° 2355-2015-SMV/10.2 del 17 de junio de 2015

49, El aporte necesario para el aumento de capital,
gue permitié regularizar el déficit patrimonial, se realiz6 el 08 de julio de 2015, es decir,
es decir, setenta (70) dias calendarios posteriores a la fecha de presentacion de los
estados financieros que mostraron la situacion de déficit, que fue el 29 de abril de
2015; con lo cual no se observé el plazo maximo de treinta (30) dias establecidos por
la normativa. Asimismo, es menester indicar que dicho aumento fue formalizado a
través de la escritura publica del 17 de julio de 2015; es decir, fue subsanado el primer
requerimiento establecido en el articulo 126°, tercer parrafo del REGLAMENTO, fuera del
plazo de los treinta (30) dias que exige la norma;

50. En adicion a lo anterior, con relacibn a la
constancia de inscripcion ante SUNARP, se debe indicar que la inscripcién del
aumento de capital fue inscrito el 07 de agosto de 2015; esto significa, que la
inscripcién requerida por el articulo 126°, tercer parrafo del Reglamento, ocurrié cien
(100) dias calendario posteriores a la fecha de remision de los estados financieros que
presentaron la situacion de déficit de patrimonio, el cual vencié el 29 de junio de 2015;
es decir, regularizaron el segundo requisito establecido en el articulo 126°, tercer
parrafo del Reglamento, fuera del plazo de los sesenta (60) dias que exige la norma;
debiéndose considerar que hasta la cancelacion de su autorizacion de funcionamiento,
13 de junio de 2016, no tuvo bajo su administracion algun fondo publico;

51. La omision en el cumplimiento de la obligacion
que se infringié permiti6 que la sociedad administradora estuviera operando por un
plazo mayor al establecido en el articulo 126 del REGLAMENTO sin contar con el
patrimonio minimo requerido para ello; Asimismo, debe indicarse SEMINARIO obtuvo su
autorizacion de funcionamiento el 13 de febrero de 2015, por lo cual al ser una
administradora autorizada por la SMV debia tener conocimiento del marco normativo
gue regula su actividad; lo cual implicaba adoptar de manera diligente y oportuna las
medidas pertinentes que le hubiesen permitido cumplir con las mismas; ello
independientemente del hecho que mediante Circular N° 004-2015-SMV/10.2 del 06
de enero de 2015, previo al otorgamiento de la autorizaciéon de funcionamiento, se
comunicO a las administradoras de fondos a cuanto ascendia el patrimonio minimo
actualizado requerido para el 2015;

52. Con relacion al beneficio ilicito resultante por la
comisiébn de la infraccibn, no se ha acreditado en el presente procedimiento
administrativo sancionador que SEMINARIO haya obtenido algin beneficio al incurrir en
la infraccién materia de analisis;

53. Acerca de la existencia o no de intencionalidad en
la conducta del infractor, no se ha demostrado intencionalidad en la conducta de
SEMINARIO;

54. Respecto a la declaraciéon voluntaria de la
comisién de la infracciébn y la contribucion del infractor para su esclarecimiento,
SEMINARIO manifestd en sus descargos que incurrié en déficit de patrimonio, asi como
explicé las razones por las que incurrio en dicha situacion. Por otro lado, cabe
mencionar que la sociedad administradora ha contribuido al esclarecimiento de los
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hechos objeto de andlisis mediante la presentacién oportuna de los descargos
correspondientes y ha reconocido la infraccion en la que ha incurrido;

55. Con relaciéon a la probabilidad de la deteccion de
la infraccion, se debe indicar que fue posible detectar la comision de la infraccién,
como resultado de las acciones de supervision y control de la SMV vinculadas a la
evaluacién de los ESTADOS FINANCIEROS remitidos por SEMINARIO A LA SMV;

56. Con referencia a la reincidencia de la infraccion,
por la comisién de la misma infraccion dentro del plazo de un (01) afio desde que
quedé firme la resolucién que sanciond la primera infraccion, se debe indicar que
SEMINARIO no presenta sanciones idénticas a la que es materia de analisis en el
presente procedimiento administrativo sancionador;

57. En adicion a lo sefialado en los considerandos
precedentes, y de conformidad con lo determinado en el articulo 255 de la LPAG, no
se observa que en el presente caso se haya configurado alguno de los supuestos que
constituyen eximentes responsabilidad.

58. En cuanto a los supuestos eximentes vy
atenuantes de responsabilidad, de conformidad con lo determinado en el articulo 255°
del TUO de la LPAG, no se observa que en el presente caso se haya configurado
alguno de los supuestos que constituyen condiciones eximentes y atenuantes de
responsabilidad;

59. Sin embargo, en el presente caso se ha
configurado el supuesto atenuante de responsabilidad planteado en el articulo 255,
numeral 2, inciso a) de la LPAG, puesto que SEMINARIO reconocio su responsabilidad
de manera expresa y por escrito;

60. En consecuencia, teniendo en cuenta los criterios
de sancion analizados, considerando el hecho de que no se ha evidenciado que la
infraccion cometida por SEMINARIO haya causado perjuicio econdémico a los
participantes en el mercado, no registra antecedentes de sancién y ha contribuido al
esclarecimiento de los hechos materia del cargo, y en aplicacion del principio de
razonabilidad contemplado en el articulo 246°, numeral 3 de la LPAG que sefiala que
las sanciones a ser aplicadas deberan ser proporcionales al incumplimiento calificado
como infraccion, asi como lo dispuesto en el articulo 6°, tercer parrafo, del
REGLAMENTO DE SANCIONES, corresponde imponer a SEMINARIO una sancion aplicable
a las infracciones leves de acuerdo con el articulo 22° del REGLAMENTO DE SANCIONES;

Y,

61. Estando a lo dispuesto en el articulo 32°, numeral
16., del Reglamento de Organizacion y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto
Supremo N° 216-2011-EF y sus modificatorias.

RESUELVE:

Articulo 1°.- Declarar que Seminario Ex Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos de Inversion en Valores S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza grave tipificada en el Anexo VII, numeral 2, inciso 2.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no cumplir con lo establecido en el articulo 126°
del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N° 042-2003-EF/94.10 y sus
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modificatorias, al contar con un patrimonio neto inferior a su capital social exigido y
no subsanarlo dentro del plazo previsto por la normativa.

Articulo 2°.- Sancionar a Seminario ex Sociedad
Administradora de Fondos Mutuos de Inversion en Valores S.A. con multa de 01 UIT,
ascendente a S/. 3 850,00 (Tres Mil Ochocientos Cincuenta y 00/100 Nuevos Soles)
por la comisién de la infraccion mencionada en el articulo precedente.

Articulo 3°.- De acuerdo con el articulo 18° del
Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus normas modificatorias, el infractor al que se haya impuesto la sancién
de multa por la comisién de infracciones muy graves, graves o leves puede solicitar a
la Oficina de Administracion una reduccion del monto a pagar, siempre que acredite
el cumplimiento de manera previa y conjunta de los requisitos que se sefialan en el
referido articulo.

Articulo 4°.- La presente resolucion no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial mediante la interposicion del
recurso de reconsideracion o apelacion presentado ante la misma, dentro del plazo
de quince (15) dias habiles contados a partir del dia siguiente de su notificacién.

Articulo 5°.- En el caso de que la presente resolucion
no sea objeto de impugnaciéon mediante recurso de reconsideracion o apelacion en el
plazo de quince (15) dias habiles de notificada y quede firme, debera ser publicada
en el Portal de la Superintendencia del Mercado de Valores, en observancia de lo
dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre Publicidad de Proyectos
Normativos, Normas de Caracter General y otros Actos Administrativos de la SMV,
aprobadas por Resolucion CONASEV N° 014-2014-SMV/01 y por lo dispuesto en el
articulo 10° A del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV
N° 055-2001-EF/94.10 y sus normas modificatorias.

Articulo 6°.- Transcribir la presente resolucion a
Seminario ex Sociedad Administradora de Fondos Mutuos de Inversion en Valores
S.A.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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