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Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV
N° 022-2016-SMV/10

Lima, 21 de junio de 2016

Sumilla: Se sanciona a Adcap Asset Management Perl
Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A. con cuatro (04) amonestaciones y
multa ascendente a 24.30 UIT, equivalente a
S/92 630,00 (Noventa y dos mil seiscientos
treintay 00/100 por haber incurrido en doce (12)
infracciones de naturaleza leve tipificadas en el
Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de
Sanciones vigente al momento de ocurridos los
hechos, al haber comunicado informacién
periddica y eventual fuera del plazo establecido
por la normativa vigente, y se archivan las dos
(02) imputaciones referidas a la comisién de en
la infraccion de naturaleza leve tipificada en el
Anexo |, numeral 1, inciso 3.1 del citado
Reglamento de Sanciones, respecto a la
presentacion de hechos de importancia.

Administrado . Adcap Asset Management Perl Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A.

Asunto . Procedimiento administrativo sancionador

Expediente N° : 2015009983

El Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial

VISTOS:

El expediente administrativo N° 2015009983, el Informe
N° 230-2016-SMV/10.3, emitido por la Intendencia General de Cumplimiento
Prudencial, asi como los descargos y alegatos presentados por Adcap Asset
Management Peru Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.; y

CONSIDERANDO:

1. Conforme al articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley de
Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la
denominacion de Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)
por la de Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que toda referencia
a CONASEYV en las normas legales, se entendera hecha a la SMV;,

I. Hechos

2. Dentro de las funciones de supervision asignadas a
la SMV, se realizé una evaluacion del cumplimiento oportuno en la presentacion de
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informacién periddica y eventual por parte de Adcap Asset Management Perd
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (en adelante, ADCAP SAF);

3. Como resultado de dicha evaluacién, mediante
Oficios N° 1201-2015-SMV/10.3 (Expediente N° 2015009983) y N° 5123-2015-
SMV/10.3 (Expediente N° 20150045599), en adelante OFICIO DE CARGOS, se
formularon cargos contra ADCAP SAF por infraccion al Reglamento de Fondos de
Inversién en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 042-2003-EF/94.10 y sus modificatorias, en adelante REGLAMENTO, a la
Resolucion CONASEV N° 102-2010-EF/94.02.1, a la Resolucion CONASEV N° 103-
99-EF/94.10 y sus modificatorias, que aprueba el Reglamento de Informacion
Financiera y Manual para la Preparacién de la Informacion Financiera, en adelante
RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA Yy SuUS
modificatorias, y al Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion Reservada y
Otras Comunicaciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10
(en adelante REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA) vigente a la fecha de ocurridos
los hechos al no haber presentado dentro del plazo establecido en la normativa lo
siguiente:

a) Los estados financieros intermedios individuales al 30 de setiembre de 2013 de
ADCAP SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 21 de octubre
de 2013 y fueron presentados al Registro Publico del Mercado de Valores, en
adelante REGISTRO, el 31 de octubre de 2013, es decir con posterioridad del dia
siguiente de haber sido aprobados;

b) EIl informe de gerencia al 30 de setiembre de 2013 de ADCAP SAF, el cual fue
aprobado por la Gerencia General el 21 de octubre de 2013 y fue presentado al
REGISTRO el 31 de octubre de 2013, es decir con posterioridad del dia siguiente de
haber sido aprobado;

c) Los estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2013 de
ADCAP SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 13 de enero
de 2014 y fueron presentados al REGISTRO el 29 de enero de 2014, es decir con
posterioridad del dia siguiente de haber sido aprobados;

d) El informe de gerencia al 31 de diciembre de 2013 de ADCAP SAF, el cual fue
aprobado por la Gerencia General el 13 de enero de 2014 y fue presentado al
REGISTRO el 29 de enero de 2014, es decir con posterioridad del dia siguiente de
haber sido aprobado;

e) Los estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2014 de
ADCAP SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 7 de abril de
2014 y fueron presentados al REGISTRO el 30 de abril de 2014, es decir con
posterioridad del dia siguiente de haber sido aprobados;

f) El informe de gerencia al 31 de marzo de 2014 de ADCAP SAF, el cual fue
aprobado por la Gerencia General el 7 de abril de 2014 y fue presentado al
REGISTRO el 30 de abril de 2014, es decir con posterioridad del dia siguiente de
haber sido aprobado;

g) Los estados financieros intermedios individuales al 30 de junio de 2014 de ADCAP
SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 7 de julio de 2014 y
fueron presentados al REGISTRO el 30 de julio de 2014, es decir con posterioridad
del dia de haber sido aprobados;
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h) El informe de gerencia al 30 de junio de 2014 de ADCAP SAF, el cual fue aprobado
por la Gerencia General el 7 de julio de 2014 y fue presentado al REGISTRO el 30
de julio de 2014, es decir con posterioridad del dia de haber sido aprobado;

i) Los estados financieros intermedios individuales al 30 de setiembre de 2014 de
ADCAP SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 9 de octubre
de 2014 y fueron presentados al REGISTRO el 29 de octubre de 2014, es decir con
posterioridad del dia de haber sido aprobados;

j) El informe de gerencia al 30 de setiembre de 2014 de ADCAP SAF, el cual fue
aprobado por la Gerencia General el 9 de octubre de 2014 y fue presentado al
REGISTRO el 29 de octubre de 2014, es decir con posterioridad del dia de haber
sido aprobado;

k) Los estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2014 de
ADCAP SAF, los cuales fueron aprobados por la Gerencia General el 12 de enero
de 2015 y fueron presentados al REGISTRO el 30 de enero de 2015, es decir con
posterioridad del dia de haber sido aprobados;

) El informe de gerencia al 31 de diciembre de 2014 de ADCAP SAF, el cual fue
aprobado por la Gerencia General el 12 de enero de 2015 y fue presentado al
REGISTRO el 30 de enero de 2015, es decir con posterioridad del dia de haber sido
aprobado;

m) El hecho de importancia referido a la aprobaciéon de los estados financieros
intermedios individuales al 31 de diciembre de 2013 de ADCAP SAF, que fueron
aprobados por la Gerencia General el 13 de enero de 2014 y fue presentado al
REGISTRO el 29 de enero de 2014. es decir con posterioridad del dia siguiente de
haber sido aprobado;

n) El hecho de importancia referido a la aprobacién de los estados financieros
intermedios individuales al 31 de marzo de 2014 de ADCAP SAF, que fueron
aprobados por la Gerencia General el 07 de abril de 2014 y fue presentado al
REGISTRO el 30 de abril de 2014. es decir con posterioridad del dia siguiente de
haber sido aprobado;

4. Los incumplimientos al plazo de presentacion de los
hechos de importancia e informacion financiera descrita en el considerando
precedente se encuentran tipificados como falta leve de acuerdo con lo sefialado en el
Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del Reglamento de Sanciones, aprobado por la
Resolucion CONASEV N° 055-2001-EF/94.10, (en adelante, REGLAMENTO DE
SANCIONES), vigente al momento de ocurridos los hechos, que indica que es infraccion
leve: “No suministrar oportunamente, o hacerlo de manera incompleta, o, sin observar
las especificaciones técnicas aprobadas por la SMV o sin comunicar la aprobacién por
parte del 6rgano societario correspondiente, a la SMV, a la Bolsa, a la bolsa de
productos, a la entidad encargada del mecanismo centralizado de negociacion o a
cualquier otra entidad o sujeto del mercado de valores o productos, la informacién
financiera individual o consolidada auditada, los estados financieros intermedios
individuales o consolidados, informe de gerencia, informe adicional de auditoria,
hechos de importancia, memorias anuales";

5. El 08 de abril y 27 de noviembre de 2015, ADCAP
SAF presento los descargos a las observaciones efectuadas;

6. Mediante Resolucion de Intendencia General de
Cumplimiento Prudencial N° 005-2016-SM/10.3 se resolvié acumular los expedientes
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N° 2015009983 y N° 20150045599, al haberse verificado que existen elementos
comunes entre ellos, por lo que guardan conexion, los cuales conformaran el
expediente N° 2015009983;

7. Los cargos formulados, asi como los descargos
presentados por ADCAP SAF, han sido materia de evaluacion en el Informe N° 230-
2016-SMV/10.3, el cual ha sido sometido a conocimiento de esta Superintendencia
Adjunta;

8. En observancia del Principio del Debido
Procedimiento contemplado tanto en el Articulo 1V, inciso 1, numeral 1.2, del Titulo
Preliminar, asi como en el articulo 230° inciso 2 de la Ley del Procedimiento
Administrativo General, en adelante LPAG, mediante Oficio N° 1877-2016-SMV/10 se
puso a disposicion de ADCAP SAF el expediente administrativo a que se contrae la
presente resolucion para su revision;

9. El 27 de abril de 2016, ADcapP SAF presentd
alegatos adicionales escritos

II. Cuestiones a determinar

10. En el presente procedimiento administrativo
sancionador, a criterio de esta Superintendencia Adjunta, corresponde determinar lo
siguiente:

(a) Si ADCAP SAF incurrié o0 no en infraccién a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resoluciéon 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO los
estados financieros intermedios individuales al 30 de setiembre de 2013 de ADCAP
SAF dentro del plazo establecido;

(b) Si ADCAP SAF incurrié o no en infraccién a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resoluciéon 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO el
informe de gerencia al 30 de setiembre de 2013 de ADCAP SAF dentro del plazo
establecido;

(c) Si ADCAP SAF incurrié o no en infraccidn a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resoluciéon 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO los
estados financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2013 de ADCAP
SAF dentro del plazo establecido;

(d) Si AbcAP SAF incurrié o no en infraccidn a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resolucion 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO el
informe de gerencia al 31 de diciembre de 2013 de ADCAP SAF dentro del plazo
establecido;

(e) Si ADCAP SAF incurrié o no en infraccién a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resolucion 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO los
estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2014 de ADCAP
SAF dentro del plazo establecido;

(f) Si ADcAP SAF incurrié o no en infraccion a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resolucion 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO el
informe de gerencia al 31 de marzo de 2014 de ADCAP SAF dentro del plazo
establecido;

(g) Si ADCAP SAF incurrié o no en infraccién a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resolucion 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO los
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estados financieros intermedios individuales al 30 de junio de 2014 de ADCAP SAF,
dentro del plazo establecido;

(h) Si ADCAP SAF incurrié o0 no en infraccién a lo dispuesto en el inciso d) del articulo 4
de la Resolucion 102-2010-EF/94.01.1 al no haber presentado al REGISTRO el
informe de gerencia al 30 de junio de 2014 de ADCAP SAF dentro del plazo
establecido;

(i) Si ADCAP SAF incurrié 0 no en infraccion a lo dispuesto en los articulos 6 y 7 de la
RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA al no
haber presentado al REGISTRO los estados financieros intermedios individuales al
30 de setiembre de 2014 de ADCAP SAF dentro del plazo establecido;

() Si AbcAP SAF incurrid o no en infraccion a lo dispuesto en el articulo 6 de la
RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA al no
haber presentado al REGISTRO el informe de gerencia al 30 de setiembre de 2014
de ADCAP SAF dentro del plazo establecido;

(k) Si ADCAP SAF incurrio o no en infraccion a lo dispuesto en los articulos 6 y 7 de la
RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA al no
haber presentado al REGISTRO los estados financieros intermedios individuales al
31 de diciembre de 2014 de ADCAP SAF, dentro del plazo establecido;

() Si ADCAP SAF incurrio 0 no en infraccion a lo dispuesto en el articulo 6 de la
RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA al no
haber presentado al REGISTRO el informe de gerencia al 31 de diciembre de 2014
de ADCAP SAF dentro del plazo establecido;

(m) Si ADCAP SAF incurri6 o no en infraccion a lo dispuesto en el articulo 7 del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA al no haber comunicado al REGISTRO el
hecho de importancia referido a la aprobacion de los estados financieros
intermedios individuales al 31 de diciembre de 2013 de ADCAP SAF dentro del
plazo establecido;

(n) Si ADCAP SAF incurrid o no en infraccibn a lo dispuesto en el articulo 7 del
REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA al no haber comunicado al REGISTRO el
hecho de importancia referido a la aprobacion de los estados financieros
intermedios individuales al 31 de marzo de 2014 de ADCAP SAF dentro del plazo
establecido;

(o) Sicorresponde 0 no imponer sancién a ADCAP SAF;
lll. Analisis
3.1 Normativa aplicable

11. Con relacion a la presentaciéon de informacion
periodica debe sefialarse que el articulo 112 del REGLAMENTO vigente al momento de
ocurridos los hechos, establece que las sociedades administradoras de fondos de
inversion deben remitir al REGISTRO respecto de si mismas, la siguiente informacion: a)
Estados financieros anuales auditados; b) Estados Financieros Intermedios; c) Informe
de Gerencia; d) Memoria Anual,

12. Asimismo, el articulo 82 del REGLAMENTO sefiala
gue las sociedades administradoras de fondos de inversion deben remitir al REGISTRO,
entre otros, por cada Fondo: estados financieros intermedios o no auditados y el
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informe de gerencia, de acuerdo a las Normas de Preparacion de la Informacion
Financiera, dentro de los plazos sefialados en las referidas normas;

13. Igualmente cabe mencionar que el Reglamento de
Fondos de Inversion y sus sociedades administradoras, aprobada por Resolucion SMV
N° 029-2014-SMV/01 (en adelante, REGLAMENTO VIGENTE) establece en el articulo
133, inciso a), que las sociedades administradoras de fondos de inversion deben
remitir a la SMV su informacién financiera intermedia individual, asi como el andlisis y
discusién de Gerencia en los plazos establecidos en la resoluciébn que aprueba el
REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA y sus modificatorias;

14. En ese sentido, cabe indicar que las sociedades
administradoras de fondos de inversion y los fondos de inversiéon que administran, de
acuerdo a lo establecido en el inciso d) del articulo 4 de la Resolucion CONASEV
N° 102-2010-EF/94.01.1, respecto de la informacion peridédica correspondiente al
ejercicio 2013 y hasta junio 2014 deben presentar:

“(...)

d) Los estados financieros intermedios individuales y los informes de gerencia a
prepararse conjuntamente, asi como los estados financieros intermedios
consolidados estaran referidos a las siguientes fechas de cierre: al 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afo;

La presentacion de los estados financieros intermedios individuales y los
informes de gerencia respectivos, asi como los estados financieros
intermedios consolidados debe realizarse observando concurrentemente los
siguientes plazos maximos:

a. Se debe presentar como maximo al dia siguiente de haber sido
aprobados por el 6rgano correspondiente; y,

b. La aprobacion por parte del érgano correspondiente y la remision de la
respectiva informacion, debe producirse teniendo en cuenta los
siguientes plazos: (i) Para el caso de los estados intermedios
individuales, hasta 30 dias calendario posteriores a la fecha de cierre
para los tres primeros trimestres y hasta 45 dias calendario posteriores
a la fecha de cierre para el cuarto trimestre, y; (ii) Para el caso de los
estados intermedios consolidados, hasta 45 dias calendario posteriores
a la fecha de cierre para los tres primeros trimestres y hasta 60 dias
calendario posteriores a la fecha de cierre para el cuatro trimestre”;

15. Asimismo, respecto de la presentacion de la
informacion periddica de las sociedades administradoras de fondos de inversion y los
fondos de inversiéon a partir de julio de 2014, es de aplicacion lo dispuesto por los
articulos 6° y 7°! del Reglamento de Informacion Financiera y Manual para la
Preparacion de la Informacién Financiera, vigente a partir del 01 de julio de 2014:

“Articulo 6.- Los emisores y las personas juridicas inscritas en el RPMV, asi
como las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos, estan obligadas a
preparar estados financieros intermedios individuales.

(...

1 Cabe precisar que el articulo 7 de la Resolucion CONASEV N° 103-99-EF/94.10 fue modificado por
Resolucion SMV N° 013-2014-SMV/01 vigente a partir del 01 de julio de 2014.
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Los estados financieros intermedios individuales y consolidados estaran
referidos a las siguientes fechas de cierre al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
setiembre y 31 de diciembre de cada afio.

Adicionalmente, los emisores deberdn preparar y presentar el Informe de
Gerencia a que se refiere el Capitulo VIII del Reglamento, de acuerdo a las
pautas sefialadas en la Seccién Tercera del Manual, aprobado por la presente
Resolucion, conjuntamente con los estados financieros intermedios
individuales.”

“Articulo 7.- Los emisores comprendidos en el Reglamento de Hechos de
Importancia e Informacion Reservada, las personas juridicas inscritas en el
RPMV vy las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos, deben
presentar la informacion financiera intermedia individual e intermedia
consolidada, segun corresponda a la SMV vy, de ser el caso, a las entidades
responsables de la conduccibn de los mecanismos centralizados de
negociacion, en el dia de haber sido aprobados por el organo
correspondiente.

El plazo limite para la respectiva aprobacion de los estados financieros
intermedios individuales e intermedios consolidados de los tres primeros
trimestres es de 30 y 45 dias calendario, y el del cuarto trimestre es de 45 y
60 dias calendario, respectivamente, en ambos casos, siguientes a las fechas
de cierre sefialadas en el articulo precedente”;

16. De otro lado, respecto de los hechos de
importancia, cabe indicar que el articulo 115 del REGLAMENTO sefiala: “La Sociedad
Administradora, en su condicion de emisor de cuotas del FONDO inscritas en el
Registro, respecto al FONDO y a ella misma, se rige por el Reglamento de Hechos de
Importancia aplicables a emisores de valores inscritos en el Registro, asi como por las
disposiciones que sobre la materia emita CONASEV”;

17. Asimismo, el literal v, de la seccion E del Anexo |
del Reglamento de Hechos de Importancia, Informacibn Reservada y Otras
Comunicaciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10 y
modificatorias (en adelante REGLAMENTO DE HECHOS DE IMPORTANCIA) vigente a la
fecha de ocurridos los hechos, indica que es considerado como hecho de importancia:
“Aprobacién de la Informacion Financiera Anual Auditada, Memoria Anual, e
Informacion Financiera Intermedia; asi como las rectificaciones o subsanaciones que
requieran nueva aprobacion.(...)”;

18. De otro lado, el articulo 7 del REGLAMENTO DE
HECHOS DE IMPORTANCIA dispone que los hechos de importancia deberan ser
informados en el mas breve plazo, a través de los medios establecidos por la SMV y
antes que a cualquier otra persona 0 medio de difusién, como maximo dentro del dia
habil siguiente de tomado el acuerdo o decision o de ocurrido el hecho o el acto, segin
sea el caso;

19. La inobservancia de las obligaciones descritas
precedentemente se sanciona de conformidad con lo dispuesto por el Anexo |,
numeral 3, inciso 3.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de ocurridos
los hechos, conforme a lo sefialado en el cuarto considerando de la presente
resolucion;

3.2 De los Cargos
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20. Mediante OFICIO DE CARGOS se formuldé cargos a
ADCAP SAF por no comunicar dentro del plazo sefialado en la normativa los hechos de
importancia e informacién financiera mencionados en el tercer considerando de la
presente resolucion;

3.3 De los Descargos
Descargo: Error inducido

21. Con relacion a los cargos formulados, ADCAP SAF
confirma los hechos detallados en el OFICcIO DE CARGOS Y reconoce que son conductas
pasibles de calificarse como infracciones. Sin embargo, sefiala que los cumplimientos
tardios se deben a un error involuntario, inducido por el contenido del “Calendario de
Presentacién de Obligaciones de Informacién 2013 y 2014”, en adelante CALENDARIO,
puesto que si bien admite que el literal d) del articulo 4 de la Resolucion CONASEV
N° 102-2010-EF/94.01.1 establece los plazos y la oportunidad de presentacion de los
estados financieros, el referido calendario que tedricamente tiene como fin recordar
esta obligaciébn, no reproduce la norma de forma idéntica y mas aun sefala
expresamente un plazo maximo para cumplir las obligaciones, lo cual condujo error a
la sociedad administradora;

Evaluacién de Descargos

22. Sin perjuicio del reconocimiento de ADCAP SAF
sobre los cargos imputados, con relacion a la obligacibn de presentacion de
informacién financiera correspondiente al ejercicio 2013, cabe precisar que el inciso d)
del articulo 4 de la Resolucion CONASEV N° 102-2010-EF/94.01.1, regula en forma
clara y expresa que la referida informacion financiera intermedia se debe presentar
como maximo al dia siguiente de haber sido aprobados por el 6rgano correspondiente
y, que la remision de la respectiva informacion, debe producirse teniendo en cuenta los
siguientes plazos: para el caso de los estados intermedios individuales, hasta 30 dias
calendario posteriores a la fecha de cierre para los tres primeros trimestres y hasta 45
dias calendario posteriores a la fecha de cierre para el cuarto trimestre;

23. Asimismo, respecto de la presentaciéon de la
informacién periddica de las sociedades administradoras de fondos de inversion y de
los fondos de inversién que administran correspondiente al ejercicio 2014, los articulos
6° y 7° de la RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE INFORMACION FINANCIERA
sefialan en forma clara y expresa que dicha informacion financiera debe presentarse
en el dia de haber sido aprobados y que el plazo limite para la respectiva aprobacion
de los estados financieros intermedios individuales de los tres primeros trimestres es
de 30 y 45 dias calendario, y el del cuarto trimestre es de 45 y 60 dias calendario,
respectivamente;

24. lgualmente, cabe sefalar que la SMV emite
circulares dirigidas a las empresas administradoras de fondos de inversion, como lo es
ADCAP SAF, con la finalidad de recordarles las obligaciones legales de la remision de
informacién periddica y eventual asi como la forma y plazos limites para su envio a
través del Sistema MVNet. En ese sentido, la SMV emitid las Circulares N° 040-2013-
SMV/10.2 del 15 de febrero de 2013 y N° 035-2014-SMV/10.2 del 05 de febrero de
2014, las cuales también sefialan en el numeral Il del Anexo 02 la obligacién por parte
de las sociedades administradoras de remitir como maximo, al dia siguiente de haber
sido aprobada por el organo societario correspondiente y hasta el plazo limite
establecido, segun se trate de la informacion financiera que corresponda;
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25. Cabe precisar, sin embargo que a partir del 1 de
julio de 2014, con la entrada en vigencia de la Resolucion SMV N° 013-2014-SMV/01
gue modificé el articulo 7 de la RESOLUCION QUE APRUEBA EL REGLAMENTO DE
INFORMACION FINANCIERA la informacion intermedia individual debe presentarse en el
dia de haber sido aprobada siendo el plazo limite para la respectiva aprobacion de los
tres primeros meses, de 30 dias calendario y el del cuarto trimestre, de 45 dias
calendario; marco regulatorio sobre el cual ADCAP SAF tiene conocimiento dada su
condicion de entidad que participa en un mercado regulado;

26. Considerando la normativa vigente, se concluye
gue carece de fundamento el argumento expuesto por ADCAP SAF en el sentido de que
el referido CALENDARIO los indujo a error;

Descargo: Exclusion de responsabilidad y Criterios de Sancion

27. ADCAP SAF menciona que dado que el error es
eximente de responsabilidad y al haber reconocido los hechos detectados,
corresponderia excluirla de responsabilidad, sin embargo en caso no se considere
aplicable dicha exencién, en observancia de los principios de razonabilidad,
imparcialidad y predictibilidad previstos en el articulo IV de la LPAG, corresponde que
se efectle una evaluacion ordenada y conjunta con los criterios de sancion y los
atenuantes correspondientes;

28. En ese sentido, desarrolla los criterios de sancién
establecidos por el articulo 6° del REGLAMENTO DE SANCIONES; que deben tomarse en
cuenta: (i) La gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido; (ii) El
perjuicio causado y la repercusion en el mercado, (iii) Los antecedentes de sancion;
(iv) La repeticién y/o continuidad de la infraccion, (v) Las circunstancias de la comision
de la infraccién; (vi) El beneficio ilegalmente obtenido y (vii) La existencia o no de
intencionalidad en la conducta del infractor; y , sefiala lo siguiente;

a) Gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido: Al respecto indica
que no se afectd la transparencia del mercado de valores porque la informacion
remitida es veraz y completa, como exige el marco legal aplicable y a la fecha
ADCAP SAF no ha tenido, ni cuenta con fondos de inversion operativos, por lo que
el bien juridico protegido que corresponderia a los intereses de los supuestos y
potenciales inversionistas de estos, aun no existe. En el 2014 s6lo mantuvo un
fondo de inversion por oferta privada que contaba con un (01) sélo participe;

b) Perjuicio causado y la repercusion en el mercado: Sobre el particular sefiala que
en la remision tardia de la informacion no se gener6 perjuicio alguno.

c) Antecedentes: ADCAP SAF precisa que no cuenta con antecedentes de sancion en
los cuatro (04) afios anteriores a la comisién de la infraccién por sancion de
diferentes tipos infractorios.

d) Repeticion y/o continuidad: Al respecto, menciona la referida sociedad
administradora que no existe evidencia que ella haya incurrido de manera previa
en el mismo tipo infractorio durante el plazo de cuatro (04) afos anteriores.
Ademads la continuidad no resulta aplicable para las infracciones relativas a la falta
de presentacion oportuna de informacién, en tanto estas constituyan una
infraccion administrativa de naturaleza instantanea.

e) Circunstancias: Sobre este aspecto, sefiala ADCAP SAF que la infraccion ha tenido
lugar durante el inicio de sus operaciones , pues ella obtuvo autorizacién para
administrar fondos de inversion el 26 de agosto de 2013 mediante Resolucién de
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Superintendencia 103-2013-SMV/02. Asimismo sefiala que los hechos ocurrieron
inducidos por el calendario de presentacion de obligaciones de informacion 2013 y
2014 que contiene una fecha maxima de presentacién de la informacion.

f) Beneficio ilegal: Al respecto, aclara ADCAP SAF que no ha obtenido beneficio
alguno por el involuntario cumplimiento tardio de sus obligaciones y que tampoco
existen indicios de la obtencién de un beneficio ilegal.

g) Intencionalidad: Precisa que no existid intencionalidad o dolo en la comision de las
infracciones y que el incumplimiento se produjo como error involuntario inducido
por la inadecuada interpretacion del calendario de presentacion de obligaciones
de informacion 2013 y 2014.

29. Asimismo, sefiala ADCAP SAF que en el presente
caso corresponde que la autoridad administrativa aplique la sanciébn de amonestacion,
toda vez que: i) La afectacion a la transparencia del mercado fue minima o inexistente
ya que la informacién fue veraz y ademas ADCAP SAF no administra fondos operativos;
i) La infraccion no ocasiond ningun perjuicio a inversionistas o participes; iii) ADCAP
SAF no cuenta con antecedentes de sancidn; iv) ADCAP SAF no o tuvo ningun beneficio
por su conducta; v) ADCAP SAF no actué con dolo en la comisidn de la infraccion;

30. Precisa también ADCAP SAF que se debe tener en
cuenta como atenuantes de responsabilidad (articulo 236-A de la LPAG) que ella
acepté de manera voluntaria las omisiones de envio de informacién, asi como la
contribucién para su esclarecimiento. Asimismo, sefiala que el articulo 6 del
REGLAMENTO DE SANCIONES establece que cuando la evaluacion de los criterios y
atenuantes permita concluir que no existe proporcionalidad entre la sanciéon a imponer
y los hechos imputados, por excepcion y mediante resolucion fundamentada se puede
imponer una sancién correspondiente a una clasificacion inferior a la prevista. En
consecuencia de acuerdo a lo descrito se cumplen los criterios necesarios que
ameritan atenuar la eventual sancion a determinarse;

Evaluacién del descargo

31. En cuanto a la imposicibn de amonestacion a
ADCAP SAF por las infracciones materia de cargo, la consideracion de los principios de
la potestad sancionadora administrativa contemplados tanto en los Criterios Aplicables
al Procedimiento Administrativo Sancionador por Incumplimiento de las Normas que
regulan la Remisién de Informacion Peridédica o Eventual aprobados por Resolucién
SMV N° 006-2012-SMV/01 y sus modificatorias, vigente a partir del 17 de abril de 2012
(en adelante CRITERIOS DE SANCION) y en el numeral 3 del articulo 230 de la LPAG, asi
como los atenuantes de responsabilidad debe indicarse que los aspectos antes
mencionados seran materia de evaluacion al momento de determinar la sancion
correspondiente a las infracciones materia de evaluacion;

32. Sin perjuicio de lo sefialado, respecto de los hechos
de importancia del 31 de diciembre del 2013 y 31 de marzo del 2014, materia de
cargos, debe indicarse que el articulo 28 de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N° 861, en adelante LMV, establece que el registro de un determinado
valor o programa de emisién acarrea para su emisor la obligacion de informar a la
SMV los hechos de importancia;

33. En el presente caso, se observa que el primer fondo
de inversion administrado por ADCAP SAF se inscribio en el REGISTRO el 14 de abiril del
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2015, es decir, después de la ocurrencia y comunicaciéon de los hechos de importancia
antes sefalados;

34. En ese sentido, teniendo en cuenta que a la fecha
de la ocurrencia de tales hechos no habian sido objeto de oferta publica ni se
encontraban inscritas en el REGISTRO las cuotas del citado fondo de inversion; es decir
ADCAP SAF no contaba con valores o programa de emision objeto de oferta publica, no
se genero la obligacién de su comunicacion y calificacion como “hecho de importancia”
por lo que, al no ser tal su naturaleza juridica, no corresponde sancionar a ADCAP SAF
por los cargos imputados referidos a los hechos de importancia del 31 de diciembre
del 2013 y 31 de marzo del 2014;

35. Cabe precisar que lo sefialado en el considerando
precedente no exime del cumplimiento de la obligacion de presentacion de la
informacion financiera intermedia correspondiente al ejercicio 2014 materia de cargos,
ello en atencion a que tal obligacion se genera del mandato contenido en el articulo
112 del REGLAMENTO Y no por la disposicion contenida en el articulo 28 de la LMV ;

Descargo: Resoluciones previas de la SMV

36. Finalmente, ADCAP SAF solicita tener presente las
Resoluciones de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial N° 013-2013-
SMV/10, N° 004-2014-SMV/10, N° 025-2014-SMV/10 y N° 035-2014-SMV/94, en las
gue se sanciond a diversos administrados por el incumplimiento de envio de
informacién oportuna o eventual con amonestaciones y que ello, en su opinién,
desprende un criterio uniforme aplicado por la SMV en cumplimiento del principio de
razonabilidad, para emisores inscritos en el REGISTRO que incurrieron en conductas
semejantes o0 equivalentes imputadas a ADCAP SAF;

Evaluacién del descargo

37. Sobre el particular, debe sefialarse que conforme al
marco legal vigente, en los casos de incumplimiento en la presentacion de informacion
periddica o eventual por parte de supervisados de la SMV a efectos de determinar la
sancién correspondiente, se aplican los Criterios Aplicables al Procedimiento
Administrativo Sancionador por Incumplimiento de las Normas que Regulan la
Remision de Informacion Periodica o Eventual®, los que contienen parametros que
permiten determinar las sanciones respectivas a imponerse, segun cada caso, que
pueden ser amonestaciones o multas;

38. En ese sentido, cabe indicar que en las
Resoluciones de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial N° 013-2013-
SMV/10, N° 025-2014-SMV/10 N° 035-2014-SMV/94, evaluados los criterios de
sancidn mencionados, se resolvid sancionar al administrado con amonestacién, toda
vez que el retraso en que se incurrié en la presentacion de la informacion periddica fue
solo de un (01) dia; situacion que no es similar al del presente procedimiento
sancionador en el cual segun el OFICIO DE CARGOS, ADCAP SAF en las infracciones
descritas en los incisos a) al n) del numeral 2.2 del punto Il Analisis del presente

2 Cabe mencionar que los referidos criterios de sancién fueron aprobados en sesién de directorio del 14 de abril de
2004, modificados por acuerdo de dicho 6rgano el 17 de diciembre de 2007 y 18 de enero de 2010. Posteriormente
mediante Resolucion SMV N° 006-2012-SMV/01 vigente a partir del 17 de abril de 2012, se aprobaron Nuevos
Criterios Aplicables al Procedimiento Sancionador por incumplimiento de las normas que regulan la remisiéon de
Informacion Periédica o Eventual, los cuales han sido modificados mediante Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01
publicada el 24 de mayo de 2014.
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informe habria incurrido en retrasos que fluctian desde nueve (09) hasta veintitrés
(23) dias;

39. Adicionalmente, debe sefialarse que el supuesto
analizado en la Resolucion de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
N° 004-2014-SMV/10, se refiere a la presentacion de informacion financiera periddica
sin firma del contador y sin observar las especificaciones técnicas del Sistema de
Informacion de Registro y Supervision — SYRIS, situacién distinta a los supuestos
materia de analisis en el presente procedimiento sancionador;

40. Por lo expuesto, se concluye que ADCAP SAF no ha
desvirtuado los cargos formulados por lo que se ha determinado que ha incurrido en
infraccion;

IV. Evaluacién de la sancion

41. De lo sefalado precedentemente, se ha
determinado que ADCAP SAF incurri6 en catorce (14) infracciones tipificadas en el
Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de
ocurridos los hechos, por lo cual es pasible de ser sancionada por cada una de las
infracciones, con amonestacion o multa no menor de una (01) y hasta veinticinco (25)
UIT de acuerdo con lo establecido en el articulo 22 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
vigente al momento de ocurridos los hechos;

42. Al respecto, el Uultimo parrafo del articulo 6° del
REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente al momento de ocurridos los hechos, establece
que para la determinacién de la sancion por incumplimiento de las normas que regulan
la presentacion de informacién periddica o eventual del emisor con valores inscritos en
el REGISTRO, de las personas juridicas inscritas en los Registros a cargo de la SMV y
demas personas obligadas a presentar dicha informacion, el Directorio de la SMV fijara
los pardmetros de sancién que desarrollen y precisen los criterios de sancién para una
mejor y uniforme aplicacion;

43. En tal sentido, resultan de aplicacién a la infraccion
referida en el considerando anterior los CRITERIOS DE SANCION, aplicable a todas las
personas juridicas inscritas en el REGISTRO;

44. Cabe indicar que la aplicacion de los CRITERIOS DE
SANCION, observa el principio de proporcionalidad de la LPAG, puesto que permite
determinar de manera predecible para el administrado, las sanciones a imponer a los
emisores de valores y a las personas inscritas en el REGISTRO por incumplimientos en
los plazos de remisién de informacion a la que se encuentran obligados por las normas
y por el incumplimiento en la remisién de aquella informacion que sea requerida por la
SMV y no remitida dentro de los plazos otorgados;

45. A efectos de determinar la sancién que corresponde
a las infracciones evaluadas en el presente procedimiento, se debe tener en cuenta los
criterios de evaluacion dispuestos en el articulo 348 de la LMV, en el numeral 3) del
articulo 230 de la LPAG, asi como el numeral 4.1 de los CRITERIOS DE SANCION, cuya
observancia es obligatoria, de acuerdo con el siguiente orden de prelacion: a) La
gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido; b) El perjuicio causado
y la repercusion en el mercado; c) Los antecedentes de sancion; d) La repeticion y /o
continuidad en la comisiéon de la infraccién e) Las circunstancias de la comisiéon de la
infraccion; f) El beneficio ilegalmente obtenido, y; g) La existencia o no de
intencionalidad en la conducta del infractor;
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46. Respecto a la gravedad del dafio al interés publico
y/o bien juridico protegido, se debe sefialar que, teniendo en cuenta que se trata de la
remisién de la informacion periédica o eventual, todo incumplimiento a la normativa
sobre su presentacion oportuna, esto es a la inobservancia de los plazos establecidos
para presentar dicha informacion, afecta la transparencia en el mercado de valores,
debido a que a través de ello se cautela el derecho de los inversionistas reales y
potenciales, asi como del publico en general, a acceder a dicha informacién de
manera oportuna con el fin de adoptar decisiones de inversion o realizar determinada
evaluacion; asi como afecta a la SMV en la implementacién de sus actividades de
supervision y control que buscan proteger la integridad del mercado;

47. En cuanto al perjuicio causado y la repercusion en
el mercado, no se ha evidenciado que la infraccion en la que ha incurrido ADCAP SAF
haya afectado de manera concreta o causado un dafio econOmico a uno 0 mas
inversionistas, por lo que tampoco se ha evidenciado que se haya ocasionado un
perjuicio econémico concreto ni repercusion en el mercado;

48. Respecto a los antecedentes de sancién, los
CRITERIOS DE SANCION y el articulo 17 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente a la
fecha de ocurridos los hechos, sefialan que constituyen antecedentes las sanciones
firmes impuestas en los cuatro (04) afios anteriores a la comision de la infraccion por
sancionar respecto de cualquier tipo infractorio;

49. De la revision realizada, se ha verificado que ADCAP
SAF no registra antecedentes de sancién durante el periodo mencionado;

50. Respecto a la repeticibn y/o continuidad en la
comisién de la infraccién, de acuerdo con los CRITERIOS DE SANCION, la repeticion
implica que se evalle si el administrado ha incurrido de manera previa en el mismo
tipo infractorio en el plazo de cuatro (04) afios anteriores a la comision de la infraccion
por sancionar; en dicho sentido, en el presente caso se verifica que ADCAP SAF no ha
incurrido de manera previa en el mismo tipo infractorio en el plazo de cuatro (4 ) afios
anteriores a la comision de la infraccion;

51. Con relacion al criterio de continuidad se debe
mencionar que este criterio no resulta aplicable para las infracciones relativas a la falta
de presentacion oportuna de informacion eventual y periddica;

52. En cuanto a las circunstancias de la comision de la
infraccion, debe mencionarse que ADCAP SAF tiene conocimiento de las normas que la
obligan a presentar a la SMV informacion periddica y eventual, dentro de los plazos
establecidos. Sin embargo, ADCAP SAF presentd las catorce (14) informaciones
observadas materia del presente procedimiento sancionador con nueve (09), quince
(15), dieciocho (18), veinte (20), veintidds (22), y veintitrés (23) dias de retraso de la
fecha maxima de presentacion;

53. Con relacion al beneficio ilegalmente obtenido, no
se encuentra acreditado en el expediente que ADCAP SAF haya obtenido un beneficio
gue guarde relacién directa con las infracciones materia del presente procedimiento
administrativo;

54. Respecto a la existencia o no de intencionalidad en
la conducta del infractor, debe indicarse que no se ha evidenciado que ADCAP SAF
haya incurrido de manera intencional en la comision de las infracciones materia de
evaluacion;
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55. A fin de determinar la sancién que corresponde a
cada una de las infracciones descritas en el tercer considerando de la presente
resolucion, es preciso evaluar la aplicacion de los CRITERIOS DE SANCION asi como su
modificacién dispuesta por Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01;

56. Conforme a la informacién que obra en el OFICIO DE
CARGOS Yy considerando la evaluacion de los descargos y alegatos efectuada, se tiene
que ADCAP SAF presentd extemporaneamente al REGISTRO la informacion que se

detalla a continuacion:

Literal Informaciéon

Observada

a) EEFF Intermedios de
la sociedad al 30 de
setiembre de 2013

Aprobado

por ADCAP

SAF
21/10/2013

Fecha maxima
de presentacion
0 comunicacion

22/10/2013

Comunica
do al
Registro
31/10/2013

Dias de
Retraso

b) Informe de Gerencia
de la sociedad al 30
de setiembre de 2013

21/10/2013

22/10/2013

31/10/2013

9

c) EEFF Intermedios de
la sociedad al 31 de
diciembre de 2013

13/01/2014

14/01/2014

29/01/2014

15

d) Informe de Gerencia
de la sociedad al 31
de diciembre de 2013

13/01/2014

14/01/2014

29/01/2014

15

e) EEFF Intermedios de
la sociedad al 31 de
marzo de 2014

07/04/2014

08/04/2014

30/04/2014

22

f) Informe de Gerencia
de la sociedad al 31
de marzo de 2014

07/04/2014

08/04/2014

30/04/2014

22

g) EEFF Intermedios de
la sociedad al 30 de
junio de 2014

07/07/2014

07/07/2014

30/07/2014

23

h) Informe de Gerencia
de la sociedad al 30
de junio de 2014

07/07/2014

07/07/2014

30/07/2014

23

i) EEFF Intermedios de
la sociedad al 30 de
setiembre de 2014

09/10/2014

09/10/2014

29/10/2014

20

)] Informe de Gerencia
de la sociedad al 30
de setiembre de 2014

09/10/2014

09/10/2014

29/10/2014

20

k) EEFF Intermedios de
la sociedad al 31 de
diciembre de 2014

12/01/2015

12/01/2015

30/01/2015

18

)] Informe de Gerencia
de la sociedad al 31
de diciembre de 2014

12/01/2015

12/01/2015

30/01/2015

18

De las infracciones mencionadas en los incisos a) al d) del tercer considerando

57.

Conforme se ha mencionado en el

OFICIO DE

CARGOS, ADCAP SAF comunico la informacion financiera mencionada en los incisos a)
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al d) del tercer considerando de la presente resolucion, fuera del plazo maximo para su
presentacion;

58. Al respecto, cabe indicar que a las infracciones
referidas en el considerando anterior, no corresponde aplicar una sancién de
amonestacion, en atencion a que no se cumple con los requisitos sefialados en el
inciso ii) del numeral 4.2 de los CRITERIOS DE SANCION, vigente a la fecha de ocurridos
los hechos, entre ellos que la informacion materia de cargos fue remitida con nueve
(09) y quince (15) dias de atraso;

59. Con relacion a la aplicacion del numeral 5 del
articulo 230 de la LPAG, dada la modificacion del citado inciso ii) conforme a la
Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/02, debe precisarse que en el presente caso se ha
verificado que ADCAP SAF no registra antecedentes en los cuatro (04) afios anteriores
a la comision de las infracciones que se evaltan, asimismo no se ha acreditado que
las infracciones cometidas hayan ocasionado un perjuicio concreto a los inversionistas,
no se ha evidenciado que ADCAP SAF haya obtenido un beneficio por su conducta
ilegal, asi como no se ha acreditado que ADCAP SAF haya actuado con dolo en la
comisién de las infracciones;

60. Respecto de la condicion referida a que la
afectacion a la transparencia en el mercado de valores sea minima, se debe advertir
en principio que todo incumplimiento a la normativa respecto de los plazos
establecidos para presentar informacién periédica y eventual, afecta la transparencia
en el mercado de valores, mas aun si este incumplimiento se prolonga en el tiempo;

61. Cabe indicar que conforme a la normativa vigente,
al adquirirse la calidad de sociedad administradora de fondos de inversion con el
otorgamiento de la autorizacibn de funcionamiento, ésta también adquiere la
obligacion de cumplir con todas las disposiciones emitidas por la SMV, en cuanto le
resulten aplicables como son, entre otras, las normas que regulan la presentacion de
informacién periddica y eventual a la SMV, en tanto se encuentra bajo el &mbito de
supervision y control de la SMV;

62. De lo anterior se desprende que es obligacion de
toda sociedad administradora presentar la informacién periédica y eventual exigida por
la normativa dentro de los plazos establecidos, esto es de manera oportuna;

63. Sin perjuicio de ello, es preciso tener en cuenta que
ADCAP SAF obtuvo autorizacion de funcionamiento como sociedad administradora de
fondos de inversion el 27 de agosto de 2013 fecha en que entr6 en vigencia la
resolucion® que otorgd la referida autorizacion y que segun la informacién que obra en
los registros de la SMV a partir del 30 de agosto de 2013 asumio la administracion de
solo un fondo de inversién por oferta privada que cuenta con un (01) participe*;

64. Por consiguiente, corresponde aplicar una sancion
de amonestacion a ADCAP SAF por cada una las infracciones descritas en los incisos a)
al d) del tercer considerando de la presente resolucion;

De las infracciones descritas en los incisos €) al I) del tercer considerando

3 Mediante Resolucién de Superintendente N° 103-2013-SMV/02 publicada el 27 de agosto de 2013.
4 Recién a partir de abril de 2015 administra fondos de inversién por oferta publica.
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65. Al respecto, debe sefialarse que las infracciones
descritas en los incisos e) al I) del tercer considerando, referidas a la presentacion en
forma extemporanea de los estados financieros intermedios individuales e informe de
gerencia correspondientes al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de setiembre y 31 de
diciembre de 2014 respectivamente, no corresponde aplicar una sancion de
amonestacion en atencién a gue no se cumple con uno de los requisitos sefialados en
el inciso (ii) del numeral 4.2 de los CRITERIOS DE SANCION, vigente a la fecha de
ocurridos los hechos, puesto que la informacién materia de cargos fue remitida con
veintidos (22), veintitrés (23), veinte (20) y dieciocho (18) dias de retraso
respectivamente;

66. Con relacién a la aplicacion del numeral 5 del
articulo 230 de la LPAG, dado el inciso ii) del numeral 4.2 de los CRITERIOS DE
SANCION, modificado mediante Resolucion SMV N° 010-2014-SMV/01, debe
precisarse que no corresponde aplicar una sancién de amonestacion por las
mencionadas infracciones, en la medida que no se verifica el cumplimiento
concurrente de las condiciones sefialadas precedentemente;

67. En efecto, si bien como se ha sefalado
anteriormente, ADCAP SAF inicié operaciones a partir de finales de agosto del 2013,
durante todo el ejercicio 2014 funcion6 en forma regular como sociedad
administradora de fondos, administrando durante ese afio también un fondo de
inversion por oferta privada; sin embargo debe indicarse que el 5 de febrero de 2014,
al igual que las demas sociedades administradoras de fondos de inversion, se
comunicO a ADCAP SAF el CALENDARIO mediante el cual se recordd, en forma expresa,
la base legal respectiva y el cumplimiento de las obligaciones de presentaciéon de la
informacién financiera y hechos de importancia, especificando la oportunidad en que
deba ser presentadas y, teniendo en cuenta la fecha de su aprobacién, cudles eran las
fechas limites de presentacion de tales obligaciones;

68. No obstante ello, se ha determinado que ADCAP SAF
no observd los plazos sefialados en la normativa, los cuales fueron mencionados
también en el CALENDARIO, presentado sus cuatro informes financieros intermedios
individuales y cuatro respectivos informes de gerencia del ejercicio 2014, con veintidés
(22), veintitrés (23), veinte (20) y dieciocho (18) dias de retraso de la fecha maxima de
presentacion, por lo que considerando que por cada dia de no presentada dicha
informacién, el riesgo a la afectacién y expectativa de potenciales inversionistas
interesados en que la sociedad gestione un fondo de inversién incrementa, ademas
del hecho que en el 2014 mantenia vigente su autorizacion de funcionamiento y por
tanto, su obligacion de cumplir con todas las disposiciones que rigen el mercado de
valores; vy, finalmente, toda demora en la presentacién de informacion eventual o
periddica también constituye una afectacion a la labores de supervision de la SMV,
resulta razonable y proporcional concluir que en el presente caso se produjo una
afectacion a la transparencia del mercado;

Sancién aplicable por las infracciones descritas en los incisos e) al |) del tercer
considerando

69. Conforme a los pardmetros establecidos en los
CRITERIOS DE SANCION, vigente a la fecha de ocurridos los hechos, por las infracciones
sefialadas en los incisos e) al 1) del tercer considerando de la presente resolucion,
corresponde imponer a ADCAP SAF una multa de 24.30 UIT, equivalente a S/ 92 630,00
(Noventa y dos mil seiscientos treinta y 00/100 Soles);
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70. De otro lado, teniendo en cuenta lo sefialado en los
considerandos anteriores debe indicarse que no corresponde la aplicacion de los
CRITERIOS DE SANCION, modificados por la Resolucién SMV N° 010-2014-SMV/02, al
caso de las infracciones citadas en los incisos e) al I) del tercer considerando de la
presente resolucion, en atencién a que esta norma entré en vigencia con posterioridad
a la fecha de la comisién de la infraccién; no obstante si se aplicara no resulta ser mas
beneficiosa;

71. En cuanto, a los atenuantes de responsabilidad
contemplados en el articulo 236°-A de la LPAG, debe indicarse que en el presente caso
no se ha evidenciado que las infracciones imputadas a titulo de cargo se hayan
generado por error inducido por la administracion, por un acto o disposicion
administrativa, confusa o ilegal y asimismo, debe indicarse que las infracciones
materia de evaluacién fueron subsanadas antes de la formulacién del OFICIO DE
CARGOS; en tal sentido, no se ha adiciona como parte de la multa el 0.5 UIT que se
aplica en los casos en los que hasta la fecha de la notificacion del oficio de cargos no
se ha remitido la informacién requerida por la normativa, segun lo dispone los
CRITERIOS DE SANCION,;

72. Asimismo, con relacion a la declaracion voluntaria
de la comision de la infraccion y la contribucion del infractor para su esclarecimiento,
establecidas en el segundo parrafo del articulo 6 del REGLAMENTO DE SANCIONES, debe
sefalarse que ADCAP SAF ha reconocido la comisién de las infracciones materia de
cargos; ello de manera posterior a la notificacion del OFiCiO DE CARGO;

73. En consecuencia, corresponde sancionar a ADCAP
SAF con cuatro (04) amonestaciones por las infracciones sefialadas en los incisos a) al
d) del tercer considerando de la presente resolucion y con una multa de 24.30 UIT,
equivalente a S/ 92 630,00 (Noventa y dos mil seiscientos treinta y 00/100 Soles), por
las infracciones descritas en los incisos e) al I) del referido tercer considerando;

Estando a lo dispuesto en el articulo 32, numeral 17, del
Reglamento de Organizacién y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo
N° 216-2011-EF, asi como a los CRITERIOS DE SANCION y sus modificatorias;

RESUELVE:

Articulo 1°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber comunicado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 30 de setiembre de 2013.

Articulo 2°.- Declarar que Adcap Asset Management
Pert Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber comunicado oportunamente su informe de
gerencia al 30 de setiembre de 2013.

Articulo 3°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversibn S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucibn CONASEV N° 055-2001-
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EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber comunicado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2013.

Articulo 4°.- Declarar que Adcap Asset Management
Perd Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente su informe de
gerencia 31 de diciembre de 2013.

Articulo 5°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversibn S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2014.

Articulo 6°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente su informe de
gerencia al 31 de marzo de 2014.

Articulo 7°.- Declarar que Adcap Asset Management
Pert Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus maodificatorias, por no haber presentado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 30 de junio de 2014.

Articulo 8°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente su informe de
gerencia al 30 de junio de 2014.

Articulo 9°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversibn S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 30 de setiembre de 2014.

Articulo 10°.- Declarar que Adcap Asset Management
Pert Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente su informe de
gerencia al 30 de setiembre de 2014.

Articulo 11°.- Declarar que Adcap Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
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Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente sus estados
financieros intermedios individuales al 31 de diciembre de 2014.

Articulo 12°.- Declarar que Adcap Asset Management
Perd Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente su informe de
gerencia al 31 de diciembre de 2014.

Articulo 13°.- Declarar que Adcap Asset Management
Pert Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. no ha incurrido en una
infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo I, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente el hecho de
importancia referido a la aprobacion de sus estados financieros intermedios
individuales al 31 de diciembre de 2013, y, en consecuencia, proceder al archivo del
presente procedimiento administrativo sancionador.

Articulo 14°.- Declarar que Adcap Asset Management
Perd Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. no ha incurrido en una
infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1 del
Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV N° 055-2001-
EF/94.10 y sus modificatorias, por no haber presentado oportunamente aprobacion de
sus estados financieros intermedios individuales al 31 de marzo de 2014, y, en
consecuencia, proceder al archivo del presente procedimiento administrativo
sancionador.

Articulo 15°.- Sancionar a Adcap Asset Management Peru
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con cuatro (04) amonestaciones
por lo dispuesto en los articulos 1 al 4 de la presente resolucion.

Articulo 16°.- Sancionar a Adcap Asset Management Peru
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. con una multa ascendente a
24.30 UIT, equivalente a S/ 92 630,00 (Noventa y dos mil seiscientos treinta y 00/100
Soles) por lo dispuesto en los articulos 5 al 12 de la presente resolucion.

Articulo 17°.- La presente resolucion no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervisién Prudencial mediante la interposicion del
recurso de reconsideracion, presentado ante la misma, dentro del plazo de quince (15)
dias habiles contados a partir del dia siguiente de su notificacion.

Articulo 18°.- En el caso de que la presente resolucién no
sea objeto de impugnacién mediante recurso de reconsideracion en el plazo de quince
(15) dias habiles de notificada y quede firme, deberd ser publicada en el Portal del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, en observancia
de lo dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre publicidad de
proyectos normativos, normas legales de caracter general y otros actos administrativos
de la SMV, aprobadas por Resolucién SMV N° 014-2014-SMV/01 y por lo dispuesto en
el articulo 10°-A del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucion CONASEV
N° 055-2001-EF/94.10 y sus normas modificatorias.
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Articulo 19°.- Transcribir la presente resolucién a Adcap
Asset Management Pert Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y a la
Bolsa de Valores de Lima S.A.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial



