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SMV

Ministerio Superintendencia del Mercado

de Economia y Finanzas |deValores

“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
“Ano de la unidad, la paz y el desarrollo”

Resolucion de Superintendencia Adjunta SMV

N° 001-2023-SMV/10

Lima, 20 de enero de 2023

Sumilla: Se sanciona a Interfondos S.A. Sociedad
Administradora de Fondos con diez (10) UIT
equivalente a S/ S/ 42,000.00 (Cuarenta y dos mil y
00/100 Soles) por haber incurrido en tres (03)
infracciones: dos muy graves tipificadas en el
Anexo |, numeral 1, incisos 14 y 1.12 del
Reglamento de Sanciones; y una grave tipificada en
el Anexo VII, literal A), numeral 2, inciso 2.5 del
Anterior Reglamento de Sanciones y Anexo VII,
literal A), numeral 2, inciso 2.3 del Reglamento de
Sanciones, por por presentar informacion inexacta
ala SMV que se divulga al mercado; por no efectuar
modificaciones al reglamento de participacion y
prospecto simplificado observando la normativa; y
por incumplimiento a las disposiciones sobre
suscripcién de participaciones.

Administrado . Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos.
Asunto . Procedimiento administrativo sancionador
Expediente N° : 2022040125

El Superintendente Adjunto de Supervision Prudencial

VISTOS:

El expediente administrativo N° 2022040125, el Informe
N° 1764-2022-SMV/10.3, emitido por la Intendencia General de Cumplimiento
Prudencial; asi como los descargos presentados por Interfondos S.A. Sociedad
Administradora de Fondos; v,

CONSIDERANDO:

Conforme al Articulo 1° de la Ley N° 29782, Ley de
Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores, se sustituye la denominacion
de Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV) por la de
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que toda referencia en las
normas legales a CONASEV, se entendera a la SMV;
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. HECHOS

1. Como resultado de actividades de supervision,
mediante Oficio N° 5059-2022-SMV/10.3 notificado el 6 de octubre de 2022 (en
adelante, OFIClIO DE CARGOS), se imputd cargos a Interfondos S.A. Sociedad
Administradora de Fondos (en adelante, INTERFONDOS) por presuntamente haber
incumplido disposiciones contenidas en la Ley del Mercado de Valores, aprobada por
Decreto Legislativo N° 861 y sus modificatorias (en adelante, la LEY); del Reglamento
de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras,
aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias (en
adelante, REGLAMENTO DE FM); y, del Reglamento de Fondos de Inversién y sus
Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion SMV N° 029-2014-SMV/01 (en
adelante, REGLAMENTO DE FI);

2. Con escrito presentado el 10 de octubre de
2022, INTERFONDOS solicitd la prérroga al plazo de presentacion de los descargos
requeridos mediante el OFICIO DE CARGOS; por lo que por Oficio N° 5337-2022-SMV/10.3
notificado el 18 de octubre de 2022, se concedio la prérroga al plazo de presentacion de
los descargos. En tal sentido, mediante escrito del 8 de noviembre de 2022,
INTERFONDOS presento los descargos correspondientes al OFICIO DE CARGOS;

3. Los cargos formulados a INTERFONDOS, los
descargos de esta Ultima y su evaluacion han sido materia de analisis en el Informe N°
1764-2022-SMV/10.3, el cual ha sido sometido a conocimiento de esta
Superintendencia Adjunta;

4, En observancia del Principio del Debido
Procedimiento contemplado tanto en el Articulo IV, numeral 1.2, del Titulo Preliminar y
en el articulo 248, inciso 2, del TUO LPAG, mediante Oficio N° 6253-2022-SMV/10, se
puso a disposicidn de INTERFONDOS el expediente administrativo a que se refiere el
Informe N° 1764-2022-SMV/10.3, para su revision;

[I. CUESTIONES A DETERMINAR

5. En el presente procedimiento administrativo, a
criterio de esta Superintendencia Adjunta, corresponde determinar lo siguiente:

a) Si INTERFONDOS incurrié o no en infraccion a lo dispuesto por los articulos 53, 57 y
139 del REGLAMENTO DE FM; por no efectuar modificaciones al reglamento de
participacion y prospecto simplificado.

b) Si INTERFONDOS incurrié 0 no en infraccion a lo dispuesto en el articulo 10 de la
LEY, lo regulado en el articulo 126 del REGLAMENTO DE FM, vy, lo establecido en el
articulo 130 del REGLAMENTO DE FI, por presentar informacion inexacta a la SMV
que se divulga al mercado.

¢) Si INTERFONDOS incurrié o no en infraccién a lo dispuesto por el articulo 104 del
REGLAMENTO DE FM; en el articulo 6 del Reglamento de Participacion de los fondos
mutuos que administra INTERFONDOS; y en el numeral 5, literal h) del Prospecto
Simplificado del IF Libre Disponibilidad Soles FMIV; por por incumplimiento a las
disposiciones sobre suscripcion de participaciones

d) Si corresponde o no sancionar a INTERFONDOS por lo sefialado en los incisos
anteriores;

[Il. ANALISIS
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PRIMER CARGO: EFECTUAR MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE PARTICIPACION Y
PROSPECTO SIMPLIFICADO SIN OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA NORMATIVA

DE LA NORMATIVA APLICABLE

6. Respecto a la obligatoriedad de la inscripcion en
el Registro Publico del Mercado de Valores (en adelante, RPMV), el articulo 53 del
REGLAMENTO DE FM sefiala lo siguiente:

“Articulo 053°.-OBLIGATORIEDAD DE LA INSCRIPCION.-

Cualquier modificacién al prospecto simplificado, reglamento de participaciéon o contrato de
administracion debe ser previamente inscrita en el Registro.”

7. Asimismo, con relaciébn a la obligacién que
tienen las sociedades administradoras de fondos mutuos de informar a los participes y
a la SMV cuando se efectien incrementos de la comisién unificada de los fondos
mutuos, dentro de los rangos aprobados, el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM indica lo
siguiente:

“Articulo 057°.- INCREMENTOS DENTRO DE LOS RANGOS APROBADOS
(...)

La sociedad administradora debe comunicar a los participes, por el medio establecido en el
respectivo contrato de administracion, el incremento de las comisiones respectivas y la fecha
de entrada en vigencia de dichas modificaciones, asi como publicar esta informacion, por su
cuenta y costo, en un diario de circulacién nacional o en su pagina web. La comunicacion a los
participes y la publicacion deben efectuarse con una anticipacion no menor a quince (15) dias
de su entrada en vigencia. La publicacion en la pagina web debe mantenerse de manera
destacada y cuando menos hasta la entrada en vigencia de las modificaciones respectivas.

A mas tardar al dia siguiente de efectuada la comunicacion a los participes, la sociedad
administradora debe remitir a la SMV lo siguiente:

a) Copia de la publicacion;
b) Version completa del prospecto simplificado, incluyendo la fecha de entrada en vigencia.

En caso de que el fondo mutuo se haya inscrito mediante formatos e-prospectus, las
modificaciones se enviaran a través de dichos formatos; vy,

c¢) Declaracion jurada de haber enviado a los participes la comunicacion a que se refiere
el presente articulo.

Las modificaciones se inscriben en el Registro en la fecha de su entrada en vigencia”.

8. En cuanto a la comision unificada de los fondos
mutuos, el articulo 139 del REGLAMENTO DE FM indica que:

“Articulo 139° -COMISION UNIFICADA DEL FONDO.-

“La sociedad administradora fijara una comisién unificada, expresada en términos
porcentuales anuales con base de trescientos sesenta (360) dias, a cargar al fondo mutuo
por concepto de remuneracioén y otros gastos, dentro de un rango establecido previamente,
el mismo que seré incluido en el prospecto simplificado.

La comision unificada del fondo mutuo se aplicara sobre el patrimonio neto de pre cierre
del fondo mutuo, segun lo establecido en el Articulo 103 del Reglamento, y una vez iniciada
la etapa operativa. Las variaciones dentro de los rangos aprobados se sujetan a lo
establecido en el Articulo 57 del Reglamento, seglin corresponda.
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La comisién unificada de los fondos mutuos se devengara diariamente y se liquidara en la
periodicidad prevista en el reglamento de participacion.”

DE LOS HECHOS OCURRIDOS
Respecto a lainscripcion de modificaciones en el RPmv

9. El 7 de enero de 2019, se inscribié en el RPmv
el fondo mutuo de inversion en valores denominado IF XIX Custodia Délares FMIV (en
adelante, FONDO), asi como su anexo de reglamento de participacion y su prospecto
simplificado?, sefialandose como comision unificada 0.80% y 0.25% nominal anual (base
360 dias) mas IGV para la serie A y B, respectivamente;

10. Asimismo, el literal b) del numeral 3) del anexo
del reglamento de participacion del FONDO sefialaba que esta comision unificada puede
variar en un rango comprendido entre 0.00% y 5.00% nominal anual mas IGV y que
cualquier incremento de la comision dentro del rango sefialado seré informado a los
participes quince (15) dias Utiles antes de su aplicacion;

11. Luego, mediante hecho de importancia del 13 de
febrero de 20192, INTERFONDOS comunicé el inicio de operaciones del FONDO;

12. Posteriormente, mediante escrito del 12 de julio
de 2019, INTERFONDOS solicité® la inscripcion de la modificacion del prospecto
simplificado y anexo del reglamento de participacion del FONDO en el RPmv, por el
incremento de la comision unificada dentro del rango establecido, sefalando el 8 de
marzo de 2019 como fecha de entrada en vigencia de la referida modificacion;

13. En el referido escrito, INTERFONDOS sefialé que
no han existido participes perjudicados como consecuencia de la no remision oportuna
del anexo y prospecto del FONDO, debido a que este incremento fue realizado durante
la etapa operativa del FONDO, es decir, cuando no es posible realizar suscripciones.
Asimismo, adjuntd, entre otros, los siguientes documentos:

a) Copia de las cartas sobre comunicacion del incremento de la comisién unificada a
los participes y que fueron publicadas en la pagina web de INTERFONDOS.

b) Versién actualizada del prospecto simplificado y Anexo del FONDO.

c) Declaracion Jurada del representante legal de la sociedad administradora en la que
declara haber cumplido con notificar a los participes la comunicacion sobre el
respectivo incremento.

14. En atencion a la referida solicitud, mediante
Oficio N° 3862-2019-SMV/10.2 del 26 de julio de 2019, se indicd a INTERFONDOS que su
solicitud consideraba fechas retroactivas de entrada en vigencia de la mencionada
modificacién, contraviniendo las condiciones establecidas para su aprobacién
automatica de conformidad con el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM. De ese modo, con
la finalidad de subsanar el procedimiento, se le otorg6 un plazo de tres (3) dias habiles
desde la recepcion del indicado oficio para la presentacion de la documentacion de
forma correcta®. No obstante el plazo otorgado, INTERFONDOS no envié comunicacion
alguna;

! Expediente N° 2019000627.

2 Expediente N° 2019005636.

% Expediente N° 2019029520.

44...) se advierte que la comunicacion a los participes sobre el incremento de la comision unificada del FONDO se habria
realizado el 14 de febrero de 2019, y que la fecha de entrada en vigencia indicada en el Prospecto Simplificado, Anexo
y carta dirigida a los participes es el 08 de marzo de 2019. Por ello, al considerar fechas retroactivas de entrada en
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15. Por consiguiente, mediante Oficio N° 5879-
2019-SMV/10.2 del 10 de diciembre de 2019, se informd a INTERFONDOS que al no haber
subsanado la observaciéon detallada en el Oficio N° 3862-2019-SMV/10.2, su solicitud
fue considerada como no presentada, de conformidad con el articulo 136, numeral
136.4, del Texto Unico Ordenado de la Ley del Procedimiento Administrativo General,
aprobado por Decreto Supremo N° 004-2019-JUS;

16. No obstante, INTERFONDOS cobré al FONDO,
desde del 8 de marzo de 2019 hasta el 13 de febrero de 2020, comisiones unificadas
superiores a lo establecido en el anexo de reglamento de participacion y prospecto
simplificado inscritos en el RPMv;

Respecto a la comisién unificada cobrada en exceso

17. De la revision de la informacion financiera diaria
del FONDO, remitida por INTERFONDOS a través de los archivos de especificaciones
técnicas Saldos Contables (en adelante, ARCHIVOS SC), se identificd que la tasa anual
de la comisidn unificada cobrada por INTERFONDOS a las series A y B de las cuotas del
FONDO durante el periodo comprendido entre el 8 de marzo de 2019 y 12 de febrero de
2020, fue de 0.85% y 0.35% respectivamente, superior a lo que correspondia de
acuerdo a los porcentajes indicados en el anexo del reglamento de participacion y
prospecto simplificado del FONDO; es decir, 0.80% y 0.25%, respectivamente, de
acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 1
Monto que debid cobrarse por . Diferencia de importe por
. .y g Monto cobrado por comision ..
Serie comision unificada (A: 0.80% y B: unificada (A:0.85% y B:0.35%)° - S/ concepto de Comision
0.25%) - S/ AR LR Unificada - S/
Serie A 293,352.63 310,643.46 17,290.83
Serie B 19,283.90 26,521.70 7,237.79
Total 312,636.53 337,165.16 24,528.62
Fuente: Archivo SC remitidos por Interfondos
18. Con relacion a ello, mediante Oficio N° 816-

2020-SMV/10.2° del 14 de febrero de 2020, se requirié a INTERFONDOS que un plazo no
mayor a tres (3) dias utiles:

a) Explique el motivo por el cual habria cobrado un porcentaje por concepto de
comision unificada no contemplado en el prospecto simplificado, ni el anexo del
reglamento de participacion inscritos en el RPmv, considerando que su solicitud de
modificacion por el incremento de la comision unificada fue observada en julio de
2019 y considerada como no presentada posteriormente, al contravenir lo
dispuesto en el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM.

b) Realice un analisis de la situacion ocurrida y cuantificar el impacto a los participes
y al FONDO, por diferencias en el valor cuota durante el periodo en que se habria

vigencia de tales documentos, la solicitud presentada ante la SMV no cumple con las condiciones establecidas para
su aprobacion automatica.

En ese sentido, se le otorga tres (03) dias habiles contados a partir del dia habil siguiente de notificado el presente

oficio para la subsanacién correspondiente, debiendo enviar una nueva publicaciéon y comunicacién a los
participes del Fondo informando el incremento de la comisién respectiva y su fecha de entrada en vigencia, con
arreglo a lo establecido en el articulo 57 del REGLAMENTO (...)". Subrayado agregado.

5 Tasas aplicadas desde el 8 de marzo de 2019.
® Expediente N° 2020005283.
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cobrado una comision unificada que no correspondia, asi como remitir los
resultados e informacion sustentatoria de dicha evaluacion.

¢) Informe a la SMV y a los participes del FONDO, las medidas a implementar a fin de
resarcir a estos ultimos y al FONDO.

19. Mediante escrito del 19 de febrero de 2020,
INTERFONDOS, en respuesta al Oficio N° 816-2020-SMV/10.2, sefial6 que por una
omision involuntaria, cuando se decidié incrementar la comisién se cumplié con notificar
a los participes del FONDO con la antelacion requerida por la normativa; sin embargo, se
omitié remitir a la SMV todo el expediente solicitando la modificacién del prospecto y el
anexo del reglamento de participacién. Seguidamente, agregd INTERFONDOS, cuando se
les observé la modificacion del incremento no procedieron con el ajuste respectivo dado
un error operativo involuntario en el control de atencion del oficio de observaciones y su
consecuente coordinacion para su subsanacion y que advirtieron recién mediante el
Oficio N° 816-2020-SMV/10.2;

20. Asimismo, INTERFONDOS adjunté un archivo
Excel con los célculos de la comisiéon unificada cobrada al FONDO de acuerdo al
requerimiento indicado en el referido oficio;

21. De acuerdo al calculo realizado por
INTERFONDOS, de la comisidn unificada cobrada en exceso al FONDO durante el periodo
comprendido entre el 8 de marzo de 2019 y 13 de febrero de 2020, el importe que
corresponde resarcir al FONDO asciende a USD 7,347.38, equivalente a PEN 24,869.40
(veinticuatro mil ochocientos sesenta y nueve y 40/100 Soles), tal como se indica en el
Cuadro N° 2:

Cuadro N° 2
. Exceso de comision Exceso de IGV de | Total Exceso o
series Unificada (USD) Comisién (USD) (usp) | TotalExceso(S/)
Serie A 4,389.30 790.07 5,179.37 17,531.15
Serie B 1,837.29 330.71 2,168.00 7,338.25
Total 6,226.59 1,120.79 7,347.38 24,869.40
Fuente: Interfondos
22. Es preciso mencionar que la diferencia entre los

montos de exceso de cobro al FONDO por la comision unificada indicados
precedentemente, en comparacion con el importe calculado en el Cuadro N° 1, se debe
a que INTERFONDOS hizo el célculo en la moneda original del FONDO (USD), mientras
que el célculo realizado por la SMV fue considerando la informacion financiera en Soles®
reportada por INTERFONDOS diariamente a través de los ARCHIVOS SC. Sin embargo, tal
diferencia (S/ 24,869.40 — S/ 24,528.62 = S/ 340.78) no representa perjuicio para el
FONDO o los participes, al no ser un monto menor al que se debié devolver al FONDO;

23. En ese orden de ideas, INTERFONDOS no
regularizé el cobro de la comisién unificada al FONDO, y por el contrario, continué
cobrando una comision unificada aplicando porcentajes superiores a los aprobados en
el prospecto simplificado y anexo de reglamento de participacion del FONDO, hasta el 13
de febrero de 2020; es decir, hasta el dltimo dia de la etapa operativa del FONDO, lo que

7 Considerando tipo de cambio promedio interbancario del 13 de febrero de 2020, igual a 3.3848 PEN/USD.

8 De acuerdo a las Especificaciones Técnicas de la Informacion a remitir por las Sociedades Administradoras de
Fondos Mutuos de Inversion en Valores, los importes de las cuentas del Archivo Saldos Contables, se debe reportar
en Soles.
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ocasiond un perjuicio econdmico al FONDO por un importe que asciende a USD 7,347.38
(siete mil trescientos cuarenta y siete y 38/100 Dolares de los Estados Unidos de
América). Cabe indicar que fue necesario notificar a INTERFONDOS con un tercer oficio
el 14 de febrero de 2020 (Oficio N° 816-2020-SMV/10.2) para que observaran el error
en el calculo de la comision unificada;

24. Asimismo, se debe considerar que de acuerdo
al Archivo del Valor de Cuota y Cuentas Principales (en adelante, ARCHIVO VC), antes
del vencimiento del FONDO, hubo rescate de cuotas en las fechas indicadas en el Cuadro
N° 3:

Cuadro N° 3
107.89 182,511.55 5,433.77 341 340
99.94 182,411.62 5,050.94 340 339
599.42 181,812.20 30,311.16 339 338
20.95 181,791.25 1,065.91 338 338
Fuente: INTERFONDOS
25. Adicionalmente, en la respuesta al Oficio N°

816-2020-SMV/10.2, INTERFONDOS indicé que considerando el monto determinado,
resarciria a los participes del FONDO suscribiendo los importes que les corresponde a
cada uno en sus cuentas del fondo mutuo IF Libre Disponibilidad FMIV y les informaria
lo sucedido a través del medio establecido en el contrato de administracion para otras
comunicaciones, como maximo el 28 de febrero de 2020. Asimismo, una vez emitidas
las 6rdenes de pago, al dia siguiente de remitidas las cartas, comunicarian a la SMV la
confirmacion del término del proceso de resarcimiento; sin embargo, dicha informacion
no fue comunicada a la SMV en la fecha sefalada;

26. Posteriormente, INTERFONDOS  solicitd la
exclusiéon del FONDO del RPmv el 26 de febrero de 2020° detallando las acciones que
formaron parte del proceso de liquidacién del FONDO, en el cual sefialé que el valor cuota
del FONDO al 13 de febrero del 2020 ascendié a 51.2756 para la serie Ay 51.5826 para
la serie B y que la comision unificada cobrada sobre el patrimonio fue de 0.85% para la
serie Ay 0.35% para la serie B, mas impuestos. Lo anterior correspondia a las cifras
previas a la regularizacion por el cobro de la comision unificada; por lo que, mediante
Oficio N° 1794-2021-SMV/10.2 del 5 de mayo de 2021%, se solicité presentar la
documentacion que acredite el pago a los participes por el monto que correspondié
resarcir a cada uno, producto de la redencion de las cuotas de participacion y
adicionalmente, sefalar las acciones realizadas para resarcir a los participes que
hubieran efectuado rescates de sus cuotas de participacion con anterioridad a la fecha
de vencimiento del FONDO;

27. Mediante escrito del 7 de mayo de 2021, en
respuesta al Oficio N° 1794-2021-SMV/10.2, INTERFONDOS informa lo siguiente:

a) A los participes que mantuvieron cuotas de participacion del FONDO hasta el
vencimiento, se les reintegro la diferencia por el ajuste en el valor cuota, mediante
una suscripcién en sus contratos en el fondo IF Libre Disponibilidad FMIV que se

% Expediente N° 2020007693.
0 Expediente N° 2020007693.
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abrieron como parte del proceso de traspaso programado al vencimiento del
FonDo. A dichos participes se les envi6 una carta informando el monto reintegrado.

b) Respecto de los participes gque rescataron antes del vencimiento del FONDO, es
importante tener en cuenta que hubo solo cuatro participes en dicho periodo y, bajo
un analisis de costo beneficio, se evalué en su momento que, dado que el monto a
aplicar por el ajuste en el valor cuota era inmaterial, era mas costoso para los
participes realizar el cobro de dichos montos que no hacerlo. De ese modo, se
determiné que, dado que tres participes habian rescatado en efectivo y uno
mediante cheque de gerencia, tendrian que haberse acercado a una tienda de
Interbank a hacer el cobro del monto ajustado, que fue una suma inmaterial de US$
0.00, 0.01y 0.04.

28. Asimismo, INTERFONDOS adjunté a su escrito del
7 de mayo de 2021 un Excel con el listado de participes que suscribieron cuotas en el
fondo mutuo IF Libre Disponibilidad FMIV con los montos que les correspondia y no
fueron considerados en la liquidacién y el modelo de carta enviado a los participes;

29. De la revisiobn de documentos adjuntos por
INTERFONDOS, se pudo observar, de acuerdo a su archivo Excel, que 344 participes
suscribieron cuotas en el fondo mutuo IF Libre Disponibilidad FMIV y que dicha cantidad
guarda relacién con el nimero de participes que permanecieron hasta la fecha de
vencimiento del FONDO, 13 de febrero de 2020, segun el ARCHIVO VC. Asimismo, el
monto del patrimonio del FONDO en su ultimo dia de vigencia guarda relacién con el
monto suscrito en el fondo mutuo IF Libre Disponibilidad FMIV;

30. De otro lado, los montos que se debié resarcir a
los participes que rescataron cuotas antes del vencimiento del FONDO, segln
INTERFONDOS, equivale a US$ 0.01, US$0.01, US$ 0.04 y US$ 0.00; sin embargo, segun
el célculo efectuado por la IGSE esos montos a resarcir corresponden a cada dia que
estos participes estuvieron en el FONDO, y al efectuar la sumatoria por todos los dias
gue estos participes permanecieron en el FONDO, segun la fecha de rescate, sefialado
en el Cuadro N° 3, el monto total que correspondia resarcir a cada uno asciende a US$
0.42, US$ 0.64, US$ 4.14 y US$ 0.30, cifras que son no significativas; por tanto, se
completd el proceso de liquidacién del FONDO;

31. Conforme a lo expuesto, INTERFONDOS
comunico a la SMV el 12 de julio de 2019 el incremento dentro de los rangos aprobados
de la comision unificada del FONDO, adjuntando la version actualizada del prospecto
simplificado y anexo del FONDO y sefialando que la comunicacion a los participes se
habria realizado el 14 de febrero de 2019; sin embargo, considerando lo establecido en
el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM, la comunicacion a la SMV debid remitirse a mas
tardar al dia siguiente de efectuada la comunicacién a los participes; es decir, el 15 de
febrero de 2019;

32. Debido a que INTERFONDOS no remitié
oportunamente a la SMV la informacién establecida en el articulo 57 del REGLAMENTO
DE FM, no se inscribieron el nuevo prospecto simplificado ni anexo de reglamento de
participacion, que contenian las nuevas comisiones unificadas que aplicarian al FONDO
a partir del 8 de marzo de 2019;

33. En ese sentido, las cartas que se habrian
cursado a los participes, el 14 de febrero de 2019, no debieron surtir efecto, en la medida
qgue INTERFONDOS no culmindé el procedimiento de inscripcion del anexo de reglamento
de participacién y prospecto simplificado en el RPmv, con las nuevas comisiones;
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34, No obstante, INTERFONDOS cobré al FONDO,
desde del 8 de marzo de 2019 hasta el 13 de febrero de 2020, comisiones unificadas
superiores a lo establecido en el anexo de reglamento de participacion y prospecto
simplificado inscritos en el RPMv;

35. Como se ha sefialado, mediante Oficio N° 3862-
2019-SMV/10.2 de 26 de julio de 2019, se indic6 a INTERFONDOS que su solicitud
consideraba fechas retroactivas de entrada en vigencia de la mencionada modificacion,
contraviniendo las condiciones establecidas para su aprobacién automéatica de
conformidad con el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM. Sin embargo, INTERFONDOS no
regularizé el cobro de la comisién unificada al FONDO, y por el contrario, continué
cobrando una comision unificada aplicando porcentajes superiores a los aprobados en
el prospecto simplificado y anexo de reglamento de participacion del FONDO, hasta el 13
de febrero de 2020, es decir, hasta el ultimo dia de la etapa operativa del FONDO, lo que
ocasiond un perjuicio econdmico al FONDO por un importe que asciende a USD 7,347.38
(siete mil trescientos cuarenta y siete y 38/100 Doélares de los Estados Unidos de
América);

36. Como se ha expuesto, cabe indicar que fue
necesario notificar a INTERFONDOS con un tercer oficio el 14 de febrero de 2020 (Oficio
N° 816-2020-SMV/10.2) para que observaran el error en el calculo de la comision
unificada;

37. Por lo expuesto, se imputd a INTERFONDOS que
habria incumplido lo establecido en los articulos 53, 57 y 139 del REGLAMENTO DE Fwm;
por lo que, habria incurrido en una infraccion calificada como muy grave, de acuerdo al
Anexo |, numeral 1, inciso 1.12 del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resolucién
SMV N° 035-2018-SMV/01 (en adelante, REGLAMENTO DE SANCIONES), segun el cual
constituye infraccion: “Efectuar modificaciones a su estatuto, normas vinculadas, a los
términos del reglamento de participacién, modelo de contrato, contratos suscritos,
prospecto informativo y cualquier otro documento sin observar lo establecido en la
normativa”;

DE LOS DESCARGOS PRESENTADOS

38. De conformidad con el articulo 26, literal a),
numeral 1, del REGLAMENTO DE SANCIONES, dentro del plazo otorgado para la
presentacién de descargos, INTERFONDOS sefiala que reconoce de manera precisa,
concisa, clara, expresa, incondicional y por escrito, su falta en las infracciones
imputadas en el OFiclo DE CARGOS; por lo que solicita se le conceda el beneficio de la
reduccién del 50% del monto a imponerse, de acuerdo a la horma mencionada;

39. Sin perjuicio de dicho reconocimiento, y en
concordancia con el articulo 26, literales b) y ¢) del REGLAMENTO DE SANCIONES, sobre
atenuantes de responsabilidad, en cuanto al esclarecimiento de la infraccion cometida,
INTERFONDOS indica que en ningn momento procuré actuar sin conocimiento de la SMV
0 en perjuicio de sus participes o el mercado en general;

40. De ese modo, solicita INTERFONDOS se tome
como contribucién para el esclarecimiento de la infraccion la predisposicion de
INTERFONDOS de solicitar la inscripcion del aumento de la comisién unificada al
prospecto simplificada y al anexo de reglamento de participacién del FONDO, mediante
escrito del 12 de julio de 2019. Si bien la fecha debi6 ser posterior, y no el 8 de marzo
de 2019, como originalmente se requirio, este hecho evidencia que si hubo intencién de
corregir el error de no haber informado a la SMV en la fecha idonea. Asimismo, sefiala
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gue como se evidencia de los hechos, que si se notificd a los participes sobre aumento
de la comision, por lo que nunca se buscé generar un dafio a su potencial rentabilidad
0 actuar contraviniendo sus intereses;

41. Adicionalmente, expresa INTERFONDOS que ho
hubo intencion de no responder al Oficio N° 3862- 2019-SMV/10.2 del 26 de julio de
2019, sino que por un error operativo interno, no permitié identificar que dicho oficio
debia ser respondido. Indica que ello se evidencia de su respuesta del 19 de febrero de
2020, al Oficio N° 816-2020-SMV/10.2, en donde indicaron la existencia de dicho error,
sobre cual se han reforzado las medidas para evitar que esto vuelva a suceder;

42. De otro lado, solicita INTERFONDOS se tome en
consideracién la subsanacién que se efectué a los participes con posterioridad al
vencimiento del FONDO. En ese sentido, sefiala que, como demuestran los hechos y el
OFicio DE CARGOS, INTERFONDOS, en su respuesta del 19 de febrero de 2020, se
comprometié a resarcir a los participes del FONDO devolviendo los montos cobrados por
el incremento de la comisién unificada no inscrita en la SMV, hecho que se informé a
los participes y que la propia SMV pudo corroborar su actuar con el escrito del 7 de
mayo de 2021, donde se adjuntd la documentacién y pruebas respectivas;

EVALUACION DEL DESCARGO

43. En principio, se debe indicar que INTERFONDOS
ha reconocido la comisién de la infracciébn materia de cargo; lo cual, con los atenuantes
sefalados, sera considerado al evaluarse la sancién a imponerse;

44, No obstante lo sefialado, debe indicarse que en
el presente procedimiento administrativo sancionador ha quedado demostrado que
INTERFONDOS solicitd a la SMV el 12 de julio de 2019 la inscripcién de la modificaciéon
del prospecto simplificado y anexo del reglamento de participacién del FONDO en el
RPMmv, por el incremento de la comision unificada del FONDO, adjuntando la version
actualizada del prospecto simplificado y anexo respectivo. Asimismo, en dicha
comunicacion INTERFONDOS precisO que el 8 de marzo de 2019 entrd en vigencia la
referida modificacion y que el 14 de febrero de 2019 se realiz6 la comunicacién a los
participes del FONDO;

45, En cuanto a ello, y luego de la revision
respectiva, se observo que la comunicacion a la SMV debi6é remitirse a mas tardar al dia
siguiente de efectuada la comunicacion a los participes; es decir, el 15 de febrero de
2019, ello en observancia de lo establecido en el articulo 57 del REGLAMENTO DE FM,;

46. En ese sentido, dado que INTERFONDOS no
remiti6 oportunamente a la SMV la informacion establecida en el articulo 57 del
REGLAMENTO DE FM, no se inscribieron el nuevo prospecto simplificado ni anexo de
reglamento de participacion, que contenian las nuevas comisiones unificadas que
aplicarian al FONDO a partir del 8 de marzo de 2019;

47. No obstante, INTERFONDOS cobré al FONDO,
desde del 8 de marzo de 2019 hasta el 13 de febrero de 2020, comisiones unificadas
superiores a lo establecido en el anexo de reglamento de participacién y prospecto
simplificado inscritos en el RPMV, lo que ocasiono un perjuicio econémico al FONDO por
un importe que asciende a USD 7,347.38 (siete mil trescientos cuarenta y siete y 38/100
Délares de los Estados Unidos de América);

48. Por lo expuesto, INTERFONDOS incumplio lo
establecido en los articulos 53, 57 y 139 del REGLAMENTO DE FM; por lo que incurrio en
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una infraccién calificada como muy grave, de acuerdo al Anexo |, numeral 1, inciso 1.12
del REGLAMENTO DE SANCIONES, segun el cual constituye infraccion: “Efectuar
modificaciones a su estatuto, normas vinculadas, a los términos del reglamento de
participacion, modelo de contrato, contratos suscritos, prospecto informativo y cualquier
otro documento sin observar lo establecido en la normativa” ;

SEGUNDO CARGO: INFORMACION INEXACTA PRESENTADA A LA SMV_QUE SE DIFUNDE AL

MERCADO

DE LA NORMATIVA APLICABLE
49. El articulo 10 de la LEY indica lo siguiente:
“Articulo 10.- Calidad de la Informacion.-

Toda informacién que por disposicion de esta ley deba ser presentada a la SMV, a la bolsa, a
las entidades responsables de los mecanismos centralizados o a los inversionistas, debera ser
veraz, suficiente y oportuna. Una vez recibida la informacion por dichas instituciones debera
ser puesta inmediatamente a disposicion del publico”.

50. Respecto a la informacion financiera de las
sociedades administradoras de fondos, que se presenta a la SMV y se pone
inmediatamente a disposicién del publico, el cuarto parrafo del articulo 126 del
REGLAMENTO DE FM indica lo siguiente:

“Articulo 126.- Capital y Patrimonio de la Sociedad Administradora’’

(...)

Para efectos de este articulo, en el computo del patrimonio neto minimo requerido de la
sociedad administradora se debe deducir i) los préstamos a favor de sus vinculadas; ii) las
inversiones en instrumentos financieros cuyo obligado al pago sea una vinculada o que
representen participaciones en el capital social de empresas vinculadas a ella; iii) las cuentas
por cobrar con vencimiento mayor a noventa (90) dias calendario; vy, iv) el importe de las
garantias que la sociedad administradora otorgue a favor de sus vinculadas. Las deducciones
deben revelarse en notas de los estados financieros de la sociedad administradora.

(...).” Subrayado agregado

51. Asi también, el cuarto parrafo del articulo 130
del REGLAMENTO DE FI dispone lo siguiente:

1 Sobre el capital minimo, el articulo 260 de la LMV sefiala lo siguiente:
“Articulo 260.- Capital minimo*

El capital minimo de las sociedades administradoras es de setecientos cincuenta mil Nuevos Soles (S/. 750 000,00),
el mismo que debe estar totalmente pagado al momento de iniciar sus operaciones.

El patrimonio neto de la sociedad administradora no podra ser inferior de la suma de los patrimonios de los fondos
mutuos y fondos de inversién bajo su administracion, en los porcentajes que determine la SMV mediante norma de
caracter general. En ninglin caso los porcentajes que determine la SMV deberan ser mayores a 0,75%, pudiendo
establecer porcentajes diferenciados segun la naturaleza y estructura de los fondos.

La SMV mediante normas de caracter general podra establecer un limite maximo al patrimonio minimo exigible a las
sociedades administradoras en funcién a las caracteristicas de los fondos administrados y a la situacién del mercado.”

Cabe sefialar que la Primera Disposicion Final de la LEY dispone que las sumas a que se hace referencia en la Lmv

son de valor constante y se actualizan anualmente al cierre de cada ejercicio, en funcién al indice de Precios al Por
Mayor (en adelante, IPM) para Lima Metropolitana que publica periédicamente el INEI.
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“Articulo 130.- Capital y Patrimonio de la Administradora’®

(...

Para efectos del computo del patrimonio neto, la Sociedad Administradora debe deducir del
mismo: i) los préstamos otorgados a favor de sus vinculadas; ii) las inversiones que mantenga
en Instrumentos Financieros cuyo obligado al pago sea una vinculada o que representan
participaciones en el capital social de empresas vinculadas a ella; vy, iii) el importe de las
garantias que la Sociedad Administradora otorgue a favor de sus vinculadas. Las deducciones
deben revelarse en notas de los estados financieros de la Sociedad Administradora.

(...).” Subrayado agregado
DE LOS HECHOS OCURRIDOS

52. De la revision de los Estados Financieros
Intermedios al 31 de diciembre de 2018 (en adelante, ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS) remitidos por INTERFONDOS a la SMV el 15 de febrero de 2019%3, que se
pone inmediatamente a disposicion del publico, se observé que al 31 de diciembre de
2018, su patrimonio neto ascendia a S/ 47 890 000.00 (cuarenta y siete millones
ochocientos noventa mil y 00/100 Soles). Asimismo, en las Notas a los ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS, se observd que INTERFONDOS mantenia inversiones en
instrumentos financieros emitidos por sus entidades vinculadas, descritas en la Nota 4
“Inversiones a valor razonable con cambios en resultados”y en la Nota 5 “Inversiones
disponibles para la venta”, de acuerdo con el siguiente detalle:

Cuadro N° 4
Inversiones en Entidades Vinculadas

Certificados de depdsito Financiera Oh! S.A. 4 20 000 000
Bono titulizado Innova Schools S.A.C. 5 6 464 575
Bono titulizado Inretail Shopping Malls 5 4883931
Bono corporativo Interbank 5 770308
Total (S/) 32118 814
Fuente: Notas a los Estados Financieros Intermedios de INTERFONDOS
53. Siendo asi, de acuerdo con los ESTADOS

FINANCIEROS INTERMEDIOS, INTERFONDOS mantenia inversiones en instrumentos
financieros, cuyos obligados al pago eran entidades vinculadas a la sociedad

12 Sobre el capital minimo, el articulo 13 de la LEY DE FI sefiala lo siguiente:
“Articulo 13.- Capital minimo

El capital suscrito y pagado de las sociedades administradoras es de setecientos cincuenta mil soles (S/ 750 000,00).
El patrimonio neto de la sociedad administradora no podréa ser inferior de la suma de los patrimonios de los fondos
mutuos y fondos de inversion bajo su administracién, en los porcentajes que determine la SMV mediante norma de
caracter general. En ningln caso los porcentajes que determine la SMV deberan ser mayores a 0,75%, pudiendo
establecer porcentajes diferenciados segun la naturaleza y estructura de los fondos.
Adicionalmente, mediante normas de caracter general la SMV podra establecer un limite maximo al patrimonio minimo
exigible a las sociedades administradoras en funcién a las caracteristicas de los Fondos administrados y a la situacién
del mercado.”
Cabe sefialar que la Segunda Disposicién Final de LEY DE FI sefiala que los montos que se indican en son de valor
constante y se actualizan anualmente, al cierre de cada ejercicio en funcién al IPM para Lima Metropolitana que publica
periédicamente el INEI.

13 Expediente N° 2019006013.

4 En la Nota 18 de los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS sobre “TRANSACCIONES CON ACCIONISTA Y EMPRESAS
VINCULADAS”, se detalla, entre otros, las inversiones que mantenia INTERFONDOS al 31 de diciembre de 2018 con
entidades vinculadas, como se puede apreciar en el literal c) de la referida nota.
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administradora. De este modo, se procedio a efectuar las deducciones al patrimonio de
INTERFONDOS, de acuerdo con lo establecido en el articulo 126 del REGLAMENTO DE FM
y en el articulo 130 del REGLAMENTO DE FI, con el objetivo de verificar que el patrimonio
neto de INTERFONDOS, al 31 de diciembre de 2018, cumplia con el monto minimo
establecido en la normativa antes sefialada. El resultado fue el siguiente:

Cuadro N° 5
Patrimonio EE.FF intermedios 47 890 000
Inversiones en vinculadas 32118814
Patrimonio neto calculado 15771186
Capital minimo 2018%% 1452 894
Situacion (Superavit/Déficit) 14 318 292

Fuente: Estados Financieros Intermedios

54. Cabe precisar que, la informacion presentada
por INTERFONDOS en sus ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS no revelaba informacion
adicional, de la cual se pudiera desprender la existencia de otros conceptos deducibles
del patrimonio de la sociedad administradora, de acuerdo con las normas antes
mencionadas;

55. En ese sentido, como se aprecia en el Cuadro
N° 5, al 31 de diciembre de 2018 INTERFONDOS aparentemente se encontraba en
superavit patrimonial, en la medida que su patrimonio neto estaba por encima del capital
minimo exigido para el ejercicio 2018. Tal situacion fue confirmada por la sociedad
administradora, mediante la Nota 10(e) de los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, CUyO
texto es el siguiente:

“Patrimonio minimo -

(...) al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el capital minimo
fijado para las sociedades administradoras de fondos asciende a S/1,452,894 y
S/1,461,498, respectivamente (...). Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017, el patrimonio neto de la Sociedad es superior a dichos limites.

(...)” (Subrayado agregado)

56. Posteriormente, el 28 de marzo de 20196,
INTERFONDOS presentd sus Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018
(en adelante, ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS), asi como sus respectivas notas. De la
revision realizada, se observo que el patrimonio neto de INTERFONDOS al 31 de diciembre
de 2018 ascendia a S/ 47 889 615,00 (cuarenta y siete millones ochocientos ochenta y
nueve mil seiscientos quince y 00/100 Soles)'’ y como lo indicaron en las Notas a los
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, se observO que INTERFONDOS mantenia
inversiones en instrumentos financieros emitidos por entidades vinculadas a la sociedad
administradora, descritas en la Nota 4, “Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados”y en la Nota 5, “Inversiones disponibles para la venta”,

15 Mediante Circular N° 007-2018-SMV/10.2 del 5 de enero de 2018, la IGSE comunicé a INTERFONDOS que el capital
minimo de las sociedades administradoras de fondos mutuos de inversion en valores y de las sociedades
administradoras de fondos de inversion, actualizado para el ejercicio 2018, ascendia a S/ 1 452 894.00 (un millén
cuatrocientos cincuenta y dos mil ochocientos noventa y cuatro y 00/100 Soles).

6 Expediente N° 2019012584

7 Se precisa en las Notas a los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS.
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57. Sin embargo, en la Nota 7 “Otras cuentas por
cobrar y pagar” de los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, se observd adicionalmente
gue INTERFONDOS también mantenia préstamos por cobrar a las entidades vinculadas
Colegios Peruanos S.A. y Tiendas Peruanas S.A., por un monto que ascendia a
S/ 15 000 000,00 (quince millones y 00/100 Soles)*® ;

58. Cabe precisar que, si bien en la Nota 7 de los
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, INTERFONDOS indicO que tenia cuentas por cobrar
por pagarés por un monto ascendente a S/ 15 000 000,00 (quince millones y 00/100
Soles), no reveld informacion sobre el obligado al pago de la deuda en esta nota y
tampoco en la Nota 18 de los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS sobre
“TRANSACCIONES CON ACCIONISTA Y EMPRESAS VINCULADAS”, aun cuando las sociedades
administradoras estan obligadas a revelar las deducciones aplicables al patrimonio en
las Notas a los Estados Financieros, de acuerdo con el articulo 126 del REGLAMENTO DE
FM y el articulo 130 del REGLAMENTO DE FI;

59. Ahora bien, dicho concepto, conforme a lo
establecido en el articulo 126 del REGLAMENTO DE FM y el articulo 130 del REGLAMENTO
DE FI, correspondia ser deducido del patrimonio de una sociedad administradora, por
tratarse de “préstamos otorgados a favor de sus vinculadas”;

60. De esta forma, se calculé nuevamente el monto
correspondiente a las deducciones aplicables al patrimonio de INTERFONDOS, tal como
se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 6

Certificados de depésito Financiera Oh! S.A. 4 20 000 000
Bono titulizado Innova Schools S.A.C. 5 6 464 575
Bono titulizado Inretail Shopping Malls 5 4883931
Bono corporativo Interbank 5 770308
Pagaré Colegios Peruanos S.A. 7 5000 000
Pagaré Tiendas Peruanas S.A. 7 10 000 000

Total (PEN) 47118 814

Fuente: Notas a los Estados Financieros Auditados de INTERFONDOS
61. En tal sentido, considerando que al 31 de

diciembre de 2018, INTERFONDOS mantenia inversiones en instrumentos financieros
cuyos obligados al pago eran entidades vinculadas a la sociedad administradora, asi
como préstamos otorgados a otras entidades vinculadas a INTERFONDOS, por un monto
total ascendente a S/ 47 118 814,00 (cuarenta y siete millones ciento dieciocho mil
ochocientos catorce y 00/100 Soles), se procedié a efectuar el calculo del patrimonio
aplicando las deducciones correspondientes, de lo cual se obtuvo el siguiente resultado:

Cuadro N° 7

Patrimonio EE.FF intermedios*® 47 889 615

Inversiones en vinculadas 32118814

8 En la Nota 18 de los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS sobre “TRANSACCIONES CON ACCIONISTA Y EMPRESAS
VINCULADAS”, se sefiala, entre otros, los préstamos que mantenia INTERFONDOS al 31 de diciembre de 2018 con entidades
vinculadas, como se puede apreciar en el literal a) de la referida nota con la descripcion “Préstamo por cobrar a
relacionadas, nota 7(a)” por un monto que ascendia a S/ 15 000 000.00 (quince millones y 00/100 Soles).

¥ Monto revelado en el Estado de Situacion Financiera de los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS.
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Préstamos a vinculados 15 000 000
Patrimonio neto calculado con deducciones 770 801
Capital minimo 2018 1452 894
Situacion (Superavit/Déficit) - 682093

Fuente: Estados Financieros Auditados

62. De acuerdo con el calculo efectuado, se detectd
gue al 31 de diciembre de 2018, INTERFONDOS se encontraba en situacion de déficit
patrimonial; por lo que, mediante el Oficio N° 1719-2019-SMV/10.2 del 4 de abril de
2019%, se comunic6 a INTERFONDOS la situacién de déficit de patrimonio de la sociedad
administradora en el cual habria incurrido y se le requirié la subsanacion del mismo,
conforme a lo establecido en la normativa aplicable;

63. En respuesta al requerimiento, INTERFONDOS
indicé?! que desde el 31 de enero de 2019 el patrimonio de la sociedad administradora
se encontraba dentro de los limites legales exigidos, lo cual fue acreditado con la
presentacién de los Estados de Situacion Financiera de la sociedad administradora al
31 de enero, 28 de febrero y 31 de marzo de 2019;

64. En esa linea, si bien al 31 de enero de 2019
INTERFONDOS no se encontraba en situacion de déficit patrimonial, dicha situacién solo
pudo ser identificada con los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, debido a que
INTERFONDOS no cumpli6 con revelar en las respectivas Notas a los ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS que los obligados al pago de los pagarés como consecuencia
de los préstamos efectuados por la sociedad administradora, que ascendian a
S/ 15 000 000,00 (quince millones y 00/100 Soles), se trataban de entidades vinculadas
a la misma;

65. Considerando que los ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS, asi como los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS tienen la misma fecha de
corte, esto es, 31 de diciembre de 2018, ambos documentos debian revelar los mismos
conceptos deducibles del patrimonio de la sociedad administradora; no obstante, los
préstamos por cobrar a entidades vinculadas que incluia el rubro “Otras cuentas por
cobrar y pagar’” no fueron revelados en las Notas a los ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS;

66. Adicionalmente, Si bien la sociedad
administradora habria revelado en las Notas a los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
todos los conceptos deducibles aplicables a su patrimonio, con lo cual se pudo detectar
la situacion de déficit patrimonial en la que se encontraba INTERFONDOS al 31 de
diciembre de 2018, como se puede apreciar en el Cuadro N° 6, INTERFONDOS ho reveld
en los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS la situacion real de su patrimonio, dado que,
en dichos estados financieros, la sociedad administradora, del mismo modo que en los
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, sefiald que se encontraba en superavit patrimonial,
como se puede observar en la Nota 10(e) de los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, Cuyo
texto es el siguiente:

“Patrimonio minimo -

(...) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital minimo fijado para las
sociedades administradoras de fondos mutuos asciende a S/1,452,894 y
S5/1,461,498, respectivamente (...). Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el

2 Expediente N° 2019013996.
21 Escrito presentado el 23 de abril de 2019.
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patrimonio neto de la Sociedad es superior a dichos limites. Asimismo, los
mencionados articulos establecen que el patrimonio neto en ningdn caso podra
ser inferior a 0.75 por ciento de la suma de los patrimonios promedios de los
fondos mutuos bajo su administracion. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el
patrimonio neto de la Sociedad fue superior al limite antes indicado.” (Subrayado
agregado)

67. Conforme a los hechos ocurridos, es preciso
sefalar que, en el marco del principio de transparencia desarrollado en el articulo 10 de
la LEY, toda informacion que deba ser presentada a la SMV, la cual se pone
inmediatamente a disposicion del pablico, como la establecida en el cuarto parrafo del
articulo 126 del REGLAMENTO DE FM y cuarto parrafo del articulo 130 del REGLAMENTO
DE FI, debe ser veraz, suficiente y oportuna;

68. En ese sentido, el articulo 126 del REGLAMENTO
DE FMy el articulo 130 del REGLAMENTO DE FI, son claros en establecer las deducciones
gue debid haberse efectuado al patrimonio neto de INTERFONDOS con el objetivo de
verificar que, al 31 de diciembre de 2018, dicho patrimonio cumpla con el monto minimo
establecido en la normativa antes sefialada, por lo cual, como se ha demostrado en los
parrafos previos, dicha informacién financiera intermedia presentada a la SMV resulta
inexacta;

69. En consecuencia, INTERFONDOS no habria
cumplido con informar de manera exacta la situacion real del patrimonio de la sociedad
administradora al 31 de diciembre de 2018, dado que, no solo no reveld la situacién de
déficit del patrimonio en los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS Yy AUDITADOS,
presentados el 15 de febrero y 28 de marzo de 2019, respectivamente, sino que
adicionalmente, en los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, no revel6 todos los
conceptos deducibles que correspondian aplicar al patrimonio de la sociedad, lo que no
permitié que la SMV detecte y que el mercado se informe sobre la situacion deficitaria
de su patrimonio; con lo cual INTERFONDOS habria presentado informacién inexacta a la
SMV, la cual fue puesta inmediatamente a disposicion del publico;

70. Por lo tanto, se imput6 a INTERFONDOS que
habria incumplido lo establecido en el articulo 10 de la LEY, en el cuarto péarrafo del
articulo 126 del REGLAMENTO DE FM y en el cuarto parrafo del articulo 130 del
REGLAMENTO DE FI; por lo que, habria incurrido en una infraccién calificada como muy
grave, de acuerdo al Anexo |, numeral 1, inciso 1.4 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
segun el cual constituye infraccion: “Presentar a la SMV, a la Bolsa, a la entidad
encargada del Mecanismo Centralizado, al inversionista y, en general, a cualquier otro
sujeto del mercado de valores, informacion inexacta o falsa; o divulgar dicha informacion
en el mercado” ;

DE LOS DESCARGOS PRESENTADOS

71. De conformidad con el articulo 26, literal a),
numeral 1, REGLAMENTO DE SANCIONES dentro del plazo otorgado para la presentacién
de descargos, INTERFONDOS sefiala que reconoce de manera precisa, concisa, clara,
expresa, incondicional y por escrito, su falta en las infracciones imputadas en el OFiCIO
DE CARGOS, por lo que solicita se conceda el beneficio de la reduccion del 50% del
monto a imponerse, de acuerdo a la norma mencionada;

72. Sin perjuicio de dicho reconocimiento, y en
concordancia con el articulo 26, literales b) y ¢), sobre atenuantes de responsabilidad,
INTERFONDOS indica que respecto a este punto, reafirma que esta situacion fue producto
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de un error operativo interno, y que no ha habido intencién alguna de brindar alguna
informacion inexacta al mercado o la SMV, y mucho menos de sacar algin beneficio
ilicito de ello;

73. En tal sentido, con relacion a lo sefialado, la
administradora precisa que en los Estados Financieros Intermedios de setiembre de
2018 se revel6 toda la informacién referente a la operativa de INTERFONDOS; incluso el
pagaré que se suscribié con Colegios Peruanos S.A. (Innova Schools); no obstante,
ocurrioé un error involuntario contable al reclasificar esta cuenta, y con ello se gener6
que, para los Estados Financieros Intermedios de diciembre de 2018, si bien se reveld
este pagaré y el de Tiendas Peruanas S.A., no se consideraron como operaciones con
entidades vinculadas;

74. Refiere INTERFONDOS que no existio alguna
manipulacion intencional a los Estados Financieros en si, toda vez que el error gravitante
ocurre en las notas, al no informar que eran vinculados, generando que no se tome en
consideracién para ser descontados del patrimonio;

75. Asimismo, afiade INTERFONDOS que este evento
generd el Oficio N° 1719-2019-SMV/10.2, donde se indicaba que INTERFONDOS se
encontraba en déficit patrimonial. Dicho oficio fue respondido mediante escrito del 23 de
abril de 2019, sefialando que el déficit solo fue por cuatro dias (los dias 28 al 31 de
diciembre de 2018) producto del pago de dividendos al accionista mayoritario de aquel
entonces, Banco Internacional del Peri S.A.A. - Interbank, toda vez que se derivé de las
cuentas patrimoniales a las cuentas de pago a accionistas, por lo que el patrimonio cay6
por debajo de los limites??;

76. Estos hechos evidencian que en ningdn
momento se buscé ocultar algin potencial déficit, o adulterar los estados financieros
para brindar de manera dolosa informacion inexacta; todo lo acontecido fue producto de
un error contable al elaborar los Estados Financieros Intermedios de diciembre de 2018;

77. Igualmente, narra INTERFONDOS que en los
Estados Financieros Auditados al 2018, los mismos que son elaborados por
INTERFONDOS, Yy auditados por sus auditores externos, se muestran en todo momento
los pagarés en cuestion y sus titulares, Colegios Peruanos S.Ay Tiendas Peruanas S.A.;
es decir, se evidencia que INTERFONDOS no tiene intencién de brindar informacion
inexacta, dado que posteriormente presenta toda la informacion pertinente. Este hecho
es reconocido por el propio OFICIO DE CARGOS al sefialar que: “En esa linea, si bien al
31 de enero de 2019 INTERFONDOS no se encontraba en situacién de déficit patrimonial,
dicha situacion solo pudo ser identificada con los ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS, debido a que INTERFONDOS no cumplié con revelar en las respectivas
Notas a los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS gque los obligados al pago de los
pagarés como consecuencia de los préstamos efectuados por la sociedad
administradora, que ascendian a S/ 15 000 000,00 (quince millones y 00/100 Soles), se
trataban de entidades vinculadas a la misma.” (Subrayado agregado por INTERFONDOS)

22 Ep sy escrito del 23 de abril de 2019 (Expediente n° 2019013996), INTERFONDOS indica que el 28 de diciembre de
2018, se realizé el acuerdo de Junta General de Accionistas en el que, el entonces Unico accionista, Banco Internacional
del Pera S.A.A., acordé la distribucién de dividendos a cuenta por un monto de S/ 14 200 000, los cuales serian pagados
el 01 de abril de 2019; por lo que como consecuencia del referido acuerdo, se realiz6 un cambio en el registro contable
considerando los S/ 14 200 000 en el pasivo como “cuenta por pagar a los accionistas”. Este hecho, ocasiond que la
“utilidad del periodo” se redujera y que al 31 de diciembre de 2018 ascendiera a S/ 20, 391.00; y, por tanto, el patrimonio
neto de la sociedad configure por debajo del limite regulatorio.
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78. Por lo expuesto, reitera INTERFONDOS que el
presente caso fue producto de un error involuntario y que no buscé brindar dolosamente
informacién inexacta al mercado; asimismo, no se generd ningln perjuicio a los
inversionistas ni al mercado en general, dado que la situacion de déficit que se pudo
haber presentado (incluyendo el descuento de los S/ 15 000 000,00 (quince millones y
00/100 soles) del patrimonio) solo fue por cuatro dias, siendo subsanada de inmediato;

79. De otro lado, sefiala INTERFONDOS que en los
Estados Financieros Auditados al 2018 revel6 toda la informacion, incluyendo a los
titulares de los pagarés; es por medio de este hecho que la SMV pudo conocer de su
error involuntario en los Estados Financieros Auditados al 2018. Aflade INTERFONDOS
gue no se pretende evadir la responsabilidad del hecho, pero si que se considere que
este evento no fue producto de un actuar intencionado en brindar inexactitudes al
mercado, a los inversionistas o a la SMV, sino que fue una equivocacion al elaborar los
asientos contables que deben ir a los Estados Financieros;

80. Conforme al REGLAMENTO DE SANCIONES,
reconoce INTERFONDOS que no se puede subsanar como eximente de responsabilidad
el ser imputado con el tipo infractorio del presente caso; sin embargo, solicitan que el
mismo sea considerado como un atenuante, al mostrar su reconocimiento y que la
presente falta se debio a un actuar culposo, mas no doloso.

EVALUACION DEL DESCARGO

81. Sobre el particular, INTERFONDOS ha reconocido
la comision de la infraccion materia de cargo; lo cual sera considerado al determinarse
la sancién a imponerse;

82. En efecto, del andlisis de los los ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS se observé que INTERFONDOS mantenia inversiones en
instrumentos financieros emitidos por sus entidades vinculadas, descritas en la Nota 4
“Inversiones a valor razonable con cambios en resultados”y en la Nota 5 “Inversiones
disponibles para la venta”.

83. Por ello, en aplicacion del articulo 126 del
REGLAMENTO DE FM y en el articulo 130 del REGLAMENTO DE Fl, se procedio a efectuar
las deducciones al patrimonio de INTERFONDOS con el objetivo de verificar que el
patrimonio neto de dicha sociedad, al 31 de diciembre de 2018, cumplia con el monto
minimo establecido en la normativa antes citada. El resultado de ello fue que su
patrimonio neto estaba por encima del capital minimo exigido para el ejercicio 2018;

84. Sin embargo, en la nota 7 “Otfras cuentas por
cobrar y pagar” de los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS se observé adicionalmente que
INTERFONDOS también mantenia préstamos por cobrar a las entidades vinculadas:
Colegios Peruanos S.A. y Tiendas Peruanas S.A., por un monto que ascendia a
S/ 15 000 000,00 (quince millones y 00/100 Soles), informacion no reveld sobre el
obligado al pago de la deuda en esta nota y tampoco en la Nota 18 de los ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS sobre “Transacciones con Accionista y Empresas
Vinculadas”, aun cuando las sociedades administradoras estan obligadas a revelar las
deducciones aplicables al patrimonio en las Notas a los Estados Financieros y ser
deducido de su patrimonio, por tratarse de “préstamos otorgados a favor de sus
vinculadas”, de acuerdo con el articulo 126 del REGLAMENTO DE FM y el articulo 130 del
REGLAMENTO DE FI;
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85. Por tanto, luego del célculo correspondiente, se
detectd que al 31 de diciembre de 2018, INTERFONDOS se encontraba en situacion de
déficit patrimonial negativo equivalente a S/ 682 093.00 (seiscientos ochenta y dos mil
noventa y tres y 00/100 Soles);

86. Por lo expuesto, teniendo en cuenta que los
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, asi como los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
tienen la misma fecha de corte, esto es, 31 de diciembre de 2018, se observé que ambas
tienen diferencias respecto a los préstamos por cobrar a entidades vinculadas que
incluia el rubro “Otras cuentas por cobrar y pagar”;

87. En ese sentido, INTERFONDOS no cumplié con
informar de manera exacta la situacién real del patrimonio de la sociedad administradora
al 31 de diciembre de 2018, dado que, no solo no revel6 la situacion de déficit del
patrimonio en los ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS y AUDITADOS, presentados el 15
de febrero y 28 de marzo de 2019, respectivamente, sino que adicionalmente, en los
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS, no reveld todos los conceptos deducibles que
correspondian aplicar al patrimonio de la sociedad; debiéndose precisar que la
informacién intermedia es de presentacion trimestral; por lo que las referencias que hace
la administradora a informacion de enero y febrero de 2019 presentada en su escrito del
23 de abril de 2019, no son remitidas con una periodicidad pre determinada a la SMV, y
tampoco difundidas al mercado;

88. Por lo expuesto, INTERFONDOS incumplié el
articulo 10 de la LMV, el articulo 126 del REGLAMENTO DE FM y el articulo 130 del
REGLAMENTO DE FI, por lo que incurrié en infraccion calificada como muy grave, de
acuerdo al Anexo |, numeral 1, inciso 1.4 del REGLAMENTO DE SANCIONES, segUn el cual
constituye infraccién: “Presentar a la SMV, a la Bolsa, a la entidad encargada del
Mecanismo Centralizado, al inversionista y, en general, a cualquier otro sujeto del
mercado de valores, informacién inexacta o falsa; o divulgar dicha informacion en el
mercado”;

TERCER CARGO: INCUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES SOBRE _SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES

DE LA NORMATIVA APLICABLE

89. El articulo 104 del REGLAMENTO DE FM sefiala los
criterios que deben seguirse para asignar el valor cuota de los aportes de suscripcion:

“Articulo 104°.- METODO DE ASIGNACION DEL VALOR CUOTA

Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del
dia "t", inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario o habil siguiente, se deben
asignar a un mismo valor cuota.

La asignacion del valor cuota se debe efectuar mediante alguno de los siguientes criterios: (i)
a valor cuota del dia calendario o h&bil anterior; (ii) valor cuota del dia; (iii) a valor cuota del dia
calendario o habil siguiente; o, (iv) a valor cuota del segundo dia calendario o habil siguiente.
La eleccion del criterio respectivo debe establecerse en el Reglamento de Participacion, de
cada fondo mutuo y debe considerar las siguientes condiciones:

a) Fondo mutuo de instrumento de deuda de muy corto plazo y corto plazo: debe aplicar el
valor cuota del dia calendario o habil anterior o el valor cuota del dia;

(..).
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90. Asimismo, cabe sefalar que el articulo 6 del
Reglamento de Participacion de los fondos mutuos que administra INTERFONDOS,
vigente a la fecha de realizacion de los abonos antes sefialados, establece lo siguiente:

“Articulo 6.- Colocacién y Asignacion de Cuotas

La Administradora realizard la colocacion de cuotas, de manera continua, directamente o a
través de agentes colocadores autorizados por ella y bajo las condiciones especificas
establecidas en el Prospecto Simplificado?. La colocacion comprende la suscripcion,
transferencia y traspaso de cuotas y debera estar precedida de la entrega del respectivo
Prospecto Simplificado.

Cuando un inversionista aporta dinero al Fondo (adquiere cuotas), realiza una operacion
denominada suscripcion. Previamente a la suscripcion inicial en un determinado Fondo, el
inversionista debe haber firmado el Contrato de Administracion y sus Términos y Condiciones
ante La Administradora o el agente colocador autorizado?*. Para que la suscripcion inicial
pueda ser realizada a través de medios electrdnicos, el inversionista debe haber aceptado
expresamente en el contrato el uso de los mismos.

El aporte en las suscripciones se deposita directamente en las cuentas bancarias que se
encuentran a nombre del Fondo. La suscripcién se entiende realizada cuando su importe se
encuentra disponible en las cuentas bancarias del Fondo.

La asignacién del valor cuota para las suscripciones considerard el momento en que el abono
del participe esta disponible en la cuenta del fondo, y tomarad en cuenta el método de
asignacion, asi como la vigencia del valor cuota, establecidos en el Prospecto Simplificado
de cada fondo?®”.

91. Por su parte, en el numeral 5, literal h) del
Prospecto Simplificado del IF Libre Disponibilidad Soles FMIV, vigente a la fecha de los
aportes?, se establece:

“5,- OTROS ASPECTOS PARTICULARES AL FONDO
(..

h. Método de asignacion del valor cuota: Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate
gue se produzcan hasta antes de la hora de corte de cada dia (desde las 00:00 horas hasta las
23:59 horas) se asignaran al valor cuota del dia anterior.

A los aportes acreditados en el dia (desde las 00:00 horas hasta las 23:59 horas) se les
asignara el valor cuota del dia anterior. En todos los casos, los aportes se consideran realizados
cuando son ciento por ciento (100%) liquidos en las cuentas del Fondo, es decir cuando estan
disponibles para inversién por parte del Fondo.

(..)

92. Asimismo, en el numeral 5, literal h) de los
Prospectos Simplificados del IF Libre Disponibilidad FMIV, vigentes a las fechas de los
aportes?’, se establece:

# El Reglamento de Participacion adecuado el 5 de diciembre de 2018 modifica el primer parrafo del articulo 6 en lo

siguiente “(...) en el Anexo del Reglamento de Participacion. (...)". Resaltado agregado.

2 g Reglamento de Participacion adecuado el 5 de diciembre de 2018 modifica el segundo parrafo del articulo 6 en lo
siguiente: “(...), o el distribuidor de cuotas, de ser el caso. (...)” Resaltado agregado.

% gy Reglamento de Participacion adecuado el 5 de diciembre de 2018 modifica el ultimo parrafo del articulo 6: “(...) en
el Anexo del Reglamento de Participacion y Prospecto Simplificado de cada fondo”. Resaltado agregado.

% Prospecto Simplificado vigente desde el 13 de julio de 2017.

2" prospecto Simplificado vigente desde el 2 de marzo de 2018 al de febrero de 2019 y Prospecto Simplificado vigente

desde el 7 de febrero al 11 de noviembre de 2019.
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“5,- OTROS ASPECTOS PARTICULARES AL FONDO
(...)

h. Método de asignacion del valor cuota: Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate
gue se produzcan hasta antes de la hora de corte de cada dia (desde las 00:00 horas hasta las
23:59 horas) se asignaran al valor cuota del dia anterior.

A los aportes acreditados en el dia (desde las 00:00 horas hasta las 23:59 horas) se les
asignara el valor cuota del dia anterior. En todos los casos, los aportes se consideran realizados
cuando son ciento por ciento (100%) liquidos en las cuentas del Fondo, es decir cuando estan
disponibles para inversion por parte del Fondo.

(..)
DE LOS HECHOS OCURRIDOS

93. En la inspeccion a INTERFONDOS llevada a cabo
por la IGSE del 9 de abril al 13 de mayo de 2019% (en adelante, INSPECCION), de la
revision de una muestra de suscripciones realizadas en IF Libre Disponibilidad Soles
FMIV e IF Libre Disponibilidad FMIV (en adelante, FONDOS)?°, se determind la existencia
de cinco (05) aportes no identificados inicialmente por la administradora, realizados en
los FONDOS mediante transferencias interbancarias locales a las cuentas corrientes de
dichos fondos mutuos;

94. Al respecto, cabe sefialar que los FONDOS
consideran como aportes acreditados en el dia, aquellos que estan disponibles para
inversion por parte del fondo, entendiéndose como ésta a la “fecha de proceso” de la
operacién gque se consigna en el estado de cuenta bancario de dichos fondos mutuos®°.
Para tal efecto, se identificé que dichas operaciones tienen como fecha de transferencia
y fecha de proceso de la operacioén, el mismo dia;

95. De acuerdo a ello, en la INSPECCION se verificd
que en el procedimiento de devolucién del diferencial cuando la suscripcion se efectia
en una fecha posterior a la fecha del aporte, establecido por INTERFONDOS para dichos
casos en el “Manual de Procedimientos de Fondos Mutuos” (en adelante, MPO)3!, se
observé que dichas suscripciones fueron asignadas con el valor cuota del dia de la
transferencia (o fecha de proceso) y no con el valor cuota del dia calendario anterior a
la transferencia, tal y como lo establece el método de asignacion del valor cuota
establecido en los respectivos prospectos simplificados de los referidos fondos mutuos;

96. En el siguiente cuadro se sefala los cinco (5)
contratos de los participes que presentaron solicitudes de suscripcion en los FONDOS,
mediante transferencias interbancarias locales, cuyo valor cuota asignado no
correspondié al método de asignacion, es decir al del dia anterior a la fecha en que
estuvieron disponibles los montos en los fondos mutuos;

Cuadro N° 8

2 |nspeccién dispuesta mediante Oficio N° 1715-2019-SMV/10.2.

29 Informacién recibida en base a lo requerido mediante correo electrénico del 12 de abril de 2019.

30 Banco Interbank: N° Cuenta en soles 200-3001098061 (IF Libre Disponibilidad Soles FMIV) y N° Cta. en délares 200-
3001122514 (IF Libre Disponibilidad FMIV) Anexo Conciliacién Bancaria y EEFF Fondos Mutuos febrero 2019.

3t El numeral 4) del MPO de INTERFONDOS SAF indica que: “En caso la suscripcion se efectle posterior a la fecha de
transferencia y el cliente resulta perjudicado, Interfondos realiza la devolucion a través de una suscripcion a su fondo
mutuo.”
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N° Fecha de | Fecha del
contrato Fecha de Fecha de valor valor
Importe af AR
del depdsito | suscripcion cuota cuota
participe asignado | correcto

IF Libre Disponibilidad Soles FMIV (en Soles)

A078823 | 10,000.00 | 14/11/18 | 20/11/18 | 14/11/18 | 13/11/18

A025708 | 5,000.00 16/1/19 22/1/19 16/1/19 15/1/19

A087241 | 11,819.00 21/2/19 28/2/19 21/2/19 20/2/19

IF Libre Disponibilidad FMIV (en Délares)

A084397 | 50,000.00 22/1/19 24/1/19 22/1/19 21/1/19

A087241 | 47,865.00 22/2/19 25/2/19 22/2/19 21/2/19

97. Cabe sefialar que en el numeral 3.1 del Anexo
al Oficio N° 3873-2019-SMV/10.2%? (en adelante, OFICIO DE OBSERVACIONES), notificado
el 05 de agosto de 2019, se le indicé a INTERFONDOS sobre la mencionada incorrecta
asignacioén del valor cuota de los participes indicados en el cuadro y que tal situacién no
habria sido contemplada en el procedimiento establecido en el MPO para la correccién
de aportes que son identificados en una fecha posterior a la fecha de suscripcion;

98. En respuesta al OFICIO DE OBSERVACIONES,
mediante escrito del 3 de setiembre de 2019, INTERFONDOS sefialé que las asignaciones
incorrectas fueron involuntarias, producto de un error humano y, como plan de accién,
con la finalidad de revertir las consecuencias de este error, se procedio a identificar a
las suscripciones afectadas, respecto de las cuales se ha calculado la diferencia a favor
de los participes considerando el valor cuota correcto de cada uno y se procedio con i)
suscribir las cuotas de participacion necesarias al fondo en beneficio de los participes
gue mantienen cuotas en el fondo para compensar el importe que les corresponde; v, ii)
se genero las érdenes de pago por la diferencia respectiva en favor de los participes
gue ya no mantienen contrato vigente en el fondo y se les notificé al respecto. Asimismo,
sefialé que el monto resarcido fue asumido con recursos propios de la sociedad
administradora. El detalle de los participes y montos devueltos se muestran en el anexo
6 al referido escrito;

99. De los hechos expuestos, se advierte que
respecto de las suscripciones de los participes de los FONDOS, sefialados en el Cuadro
N° 8, INTERFONDOS no habria cumplido con el método de asignacién del valor cuota que
esta establecido en el numeral 5, literal h) de los respectivos prospectos simplificados
de los FONDOS, en cumplimiento de lo sefialado en el articulo 104 del REGLAMENTO DE
Fmy el articulo 6 del Reglamento de Participacion de los fondos mutuos que administra;
por lo que, habria incumplido las mencionadas disposiciones sobre suscripciones de
participaciones de fondos mutuos;

100. Por lo tanto, por el aporte del 14 de noviembre
de 2018 en IF Libre Disponibilidad Soles FMIV, se imputd a INTERFONDOS que habria
incurrido en infraccion calificada como grave, de acuerdo al Anexo VI, literal A), numeral
2, inciso 2.5 del Reglamento de Sanciones, aprobado mediante Resolucion CONASEV

%2 Dicho oficio otorgaba un plazo de 15 dias Utiles para que INTERFONDOS adopte las medidas pertinentes a fin de
subsanar lo observado.
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N° 055-2001-EF/94.10 y sus modificatorias (en adelante, ANTERIOR REGLAMENTO DE
SANCIONES), segun el cual constituye infraccion: “Incumplir las disposiciones sobre
suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas en la normativa”;

101. Por los aportes del 16 de enero y 21 de febrero
de 2019 en IF Libre Disponibilidad Soles FMIV y los aportes del 22 de enero y 22 de
febrero de 2019 en IF Libre Disponibilidad FMIV, se imput6é a INTERFONDOS que habria
incurrido en infracciones calificadas como graves, de acuerdo al Anexo VII, literal A),
numeral 2, inciso 2.3 del REGLAMENTO DE SANCIONES, el cual sefiala como infraccion el
“No cumplir las disposiciones sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones
contenidas en la normativa”,

DE LOS DESCARGOS PRESENTADOS

102. De conformidad con el articulo 26, literal a),
numeral 1, del REGLAMENTO DE SANCIONES dentro del plazo otorgado para la
presentacién de descargos, INTERFONDOS sefiala que reconoce de manera precisa,
concisa, clara, expresa, incondicional y por escrito, su falta en las infracciones
imputadas en el OFIclo DE CARGOS; por lo que solicita se conceda el beneficio de la
reduccién del 50% del monto a imponerse, de acuerdo a la norma mencionada;

103. Sin perjuicio de dicho reconocimiento, y en
concordancia con el articulo 26, literales b) y c), sobre atenuantes de responsabilidad,
respecto al esclarecimiento, INTERFONDOS indica que se tome en consideracién que esta
infraccion ocurre por un error operativo no intencionado y cuyo origen se debié a la no
identificacion de los aportes de suscripcion realizados. Asimismo sefiala que conforme
a norma, hay participes que suscriben cuotas de fondos sin necesidad de adjuntar su
solicitud de suscripcion, solo aportando directamente a las cuentas del fondo, hecho que
representa un reto para la sociedad administradora pues debe identificar correctamente
a cada participe y el monto que dicho participe ha suscrito para el fondo en particular
(articulo 42 del REGLAMENTO DE FMm);

104. Una vez realizada la identificacion, ocurrio la
falta que motiva el presente procedimiento sancionador, y es que, como se aprecia del
Cuadro N° 8 citado anteriormente, se les asigno el valor cuota del dia (T) y no del dia
anterior (T-1) como correspondia, de acuerdo con el Anexo del Reglamento de
Participacién y el Prospecto Simplificado de los fondos IF Libre Disponibilidad Soles
FMIV e IF Libre Disponibilidad FMIV;

105. En toda esta sucesion de hechos, refiere
INTERFONDOS nunca buscé entorpecer el actuar de la SMV durante la inspeccion del afio
2019, inspeccion que advierte del presente error; sino que procurd solucionar los
inconvenientes, siempre cautelando por el mejor interés del participe, para lo cual brindé
toda la informacién solicitada ante cualquier requerimiento de la autoridad;

106. En cuanto a la subsanacion realizada con
posterioridad a su requerimiento o al inicio del procedimiento administrativo sancionador
sostiene INTERFONDOS que realizé todos los pasos para corregir la asignacion correcta
del valor cuota. Lamentablemente, producto de la propia carga operativa, se cometio el
error humano involuntario, el mismo que fue subsanado a la brevedad posible ante su
deteccidn;

3 Cabe sefialar que actualmente, la referida infraccion esta prevista, calificada como grave, en el Anexo VII, literal A),
numeral 2, inciso 2.3 del REGLAMENTO DE SANCIONES; segUn el cual constituye infraccién: “No cumplir las disposiciones
sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas en la normativa”.
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107. De ese modo, la diferencia entre el valor cuota
correcto y el incorrecto fue devuelta a los participes perjudicados del error el 19 de
agosto de 2019, a la brevedad posible. Ahora bien, resalta INTERFONDOS que la
diferencia ha sido inmaterial, por lo que, al momento de evaluar estos descargos,
solicitan se tome en consideracién, como se indicé en el Cuadro N° 3 del Informe N°
541-2022-SMV/10.2, que la diferencia pecuniaria entre usar la fecha de valor cuota
equivocada (T) y la fecha de valor cuota correcta (T-1), es de S/ 8.03 (ocho y 03/100
soles). Se adjunta la parte pertinente del referido cuadro:

Cuadro N° 09

Diferencia a Diferencia (B-A)
devolver (A) devuelta (B)
4.57 3.98 0.60
2.85 2.34 0.51
7.06 6.08 0.98
6.22 3.18 3.04
8.43 5.53 2.90
Total (S/) 8.03
108. Finalmente, considera INTERFONDOS que es

importante que la SMV tenga en cuenta que desde inicios del afio 2020 han procedido
a efectuar todas las acciones necesarias para reforzar los controles internos que tienen
para evitar cometer infracciones a la normativa en general. Para ello, se trabaj6 lo
siguiente:

a) Mapa de Obligaciones Regulatorias donde levantan todas las obligaciones de
informacién a la SMV y fijan con claridad las responsabilidades de informacion que
tiene cada area de INTERFONDOS. Asimismo, sefiala que se levantaron los distintos
procesos que se siguen ante la SMV para la inscripcion de fondos mutuos y fondos
de inversion, modificacion de los Anexos o Prospectos de los fondos mutuos o
fondos de inversion, fusion de fondos, control e informacion de excesos de inversion
y de patrticipacion, entre otros.

b) Plan de Capacitacion a todo el personal. Durante los meses de enero y febrero de
2020, y de forma anualizada en adelante, en base del Mapa de Obligaciones
Regulatorias, se procedid a capacitar a todo el personal de INTERFONDOS por areas.

109. Las acciones descritas, aflade INTERFONDOS,
buscaron asignar correctamente a los responsables por areas de cada obligacién
regulatoria, reducir el riesgo por incumplimientos, asi como concientizar al personal
sobre las infracciones y multas que se pueden originar por las omisiones o retrasos en
la entrega de informacion;

EVALUACION DEL DESCARGO

110. De acuerdo con la inspeccion realizada a
INTERFONDOS, se observé cinco (5) contratos de los participes que presentaron
solicitudes de suscripcion en los FONDOS, mediante transferencias interbancarias
locales, cuyo valor cuota asignado no correspondié al método de asignacion, es decir al
del dia anterior a la fecha en que estuvieron disponibles los montos en los fondos
mutuos, lo cual inclusive, mediante el OFICIO DE OBSERVACIONES fue informado a
INTERFONDOS Yy que tal situacién no habria sido contemplada en el procedimiento
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establecido en el MPO para la correccién de aportes que son identificados en una fecha
posterior a la fecha de suscripcion;

111. Por lo tanto, de la informacion y documentacion
recabada se evidencia que respecto de las suscripciones de los participes de los
FONDOS, sefalados en el Cuadro N° 8, INTERFONDOS no cumplié con el método de
asignacion del valor cuota que esta establecido en el numeral 5, literal h) de los
respectivos prospectos simplificados de los FONDOS, en cumplimiento de lo sefialado en
el articulo 104 del REGLAMENTO DE FM y el articulo 6 del Reglamento de Participacion
de los fondos mutuos que administra; por lo que, dej6 de observar las mencionadas
disposiciones sobre suscripciones de participaciones de fondos mutuos;

112. Por lo tanto, por el aporte del 14 de noviembre
de 2018 en IF Libre Disponibilidad Soles FMIV, INTERFONDOS incurrié en infraccion
calificada como grave, de acuerdo al Anexo VII, literal A), numeral 2, inciso 2.5 del
ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES, segun el cual constituye infraccion: “Incumplir
las disposiciones sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas
en la normativa”®*;

113. Por los aportes del 16 de enero y 21 de febrero
de 2019 en IF Libre Disponibilidad Soles FMIV y los aportes del 22 de enero y 22 de
febrero de 2019 en IF Libre Disponibilidad FMIV, INTERFONDOS incurrié en infracciones
calificadas como graves, de acuerdo al Anexo VII, literal A), numeral 2, inciso 2.3 del
REGLAMENTO DE SANCIONES, el cual sefala como infraccion el “No cumplir las
disposiciones sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas en
la normativa”,

114. Por la infraccién grave del 14 de noviembre de
2018 le es de aplicacion el articulo 21 del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES que
sefiala que por la comisién de infracciones graves es sancionable con multa mayor de
veinticinco (25) UIT y hasta cincuenta (50) UIT o con la suspension de la autorizacion
de funcionamiento hasta por (20) dias;

115. Sin embargo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 34° del REGLAMENTO DE SANCIONES, la infraccién grave es sancionable con
multa no menor de veinticinco (25) y hasta cincuenta (50) Unidades Impositivas
Tributarias (UIT) o con la suspension de la autorizacion de funcionamiento hasta por
veinte (20) dias, normativa que sera aplicada a la infraccién citada en el parrafo
precedente por ser mas favorable al administrado;

116. Respecto a las infracciones del 16, 21 y 22 de
enero y 22 de febrero de 2019 les es aplicable el citado articulo 34° del REGLAMENTO DE
SANCIONES;

117. En cuanto al reconocimiento de la infracciény a
las dos atenuantes analizadas por INTERFONDOS, corresponde sefialar que estas seran
tomadas en cuenta al momento de evaluar la sancion a imponer;

EVALUACION DE LA SANCION

118. De acuerdo con el articulo 348 de la LMV, el
articulo 6 del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES y el articulo 25 del REGLAMENTO DE

% Cabe sefialar que actualmente, la referida infraccion esta prevista, calificada como grave, en el Anexo VII, literal A),
numeral 2, inciso 2.3 del REGLAMENTO DE SANCIONES; segUn el cual constituye infraccién: “No cumplir las disposiciones
sobre suscripcion, rescate y traspasos de participaciones contenidas en la normativa”.
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SANCIONES, en concordancia con el articulo 248, numeral 3, del TUO LPAG®*, las
sanciones administrativas que se impongan deberan tomar en cuenta los criterios
dispuestos por la LMV, el ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES, el REGLAMENTO DE
SANCIONES y el TUO LPAG;

1109. Dentro de este marco la evaluacion de la
sanciéon debe considerar: a) antecedentes del infractor; b) reincidencia®; c) las
circunstancias de la comision de la infraccién; d) el perjuicio causado y la repercusion
en el mercado; e) el beneficio ilicito resultante por la comision de la infraccion; f)
probabilidad de deteccion de la infraccion; g) gravedad del dafio al interés publico y/o
bien juridico protegido; h) la existencia o no de intencionalidad en la conducta del
infractor; e i) La declaracién voluntaria de la comisién de la infraccién y la contribucién
del infractor para su esclarecimiento;

120. Con relacion a los antecedentes del infractor, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 25 del REGLAMENTO DE SANCIONES, vigente
al momento de la comision de la infraccion, constituyen antecedentes las sanciones
impuestas y que hayan quedado firmes durante los cuatro (04) afios anteriores a la fecha
en la que se detectd la infraccion;

121. En tal sentido, de la revision efectuada en dicho
periodo se ha verificado que INTERFONDOS presenta los siguientes antecedentes
respecto a las infracciones materia de cargos:

Ne Resolucion Resolvio Firmeza

Resolucién de L . .
. . Se le sancion6 con una multa de 4 UIT por haber incurrido en
Superintendencia

i una (1) infraccién de naturaleza leve tipificada en el Anexo 14/01/16

Adjunta SMV N° 035- -
2015-SMV/10%7 VII, numeral 3, inciso 3.5 del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES

Resolucion de L, ., . .
. . Se le sanciond con una amonestacién por haber incurrido en
Superintendencia

i una (1) infraccion de naturaleza grave tipificada en el Anexo 21/09/16

Adjunta SMV N° 037- L
2016-SMV/10% VI, inciso 2, numeral 2.3 del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES

Resolucién de ., . .
. . Se le sancioné con una multa de 1.2 UIT por haber incurrido
Superintendencia

iii en una (1) infraccion de naturaleza leve tipificada en el Anexo 23/01/17

Adjunta SMV N° 062- .
2016-SMV/10% I, numeral 3, inciso 3.1 del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES

3 “Articulo 248°.- Principios de la potestad sancionadora administrativa
()
3. Razonabilidad.- Las autoridades deben prever que la comisién de la conducta sancionable no resulte mas ventajosa
para el infractor que cumplir las normas infringidas o asumir la sancién. Sin embargo, las sanciones a ser aplicadas
deben ser proporcionales al incumplimiento calificado como infraccion, observando los siguientes criterios que se
sefialan a efectos de su graduacion:

a) El beneficio ilicito resultante por la comisién de la infraccion;
b) La probabilidad de la deteccién de la infraccion;
c) La gravedad del dafio al interés publico y/o bien juridico protegido;
d) El perjuicio econémico causado;
e) La reincidencia, por la comisién de la misma infraccién dentro del plazo de un (1) afo desde que quedo6 firme la
resolucién que sanciond la primera infraccién.
f) Las circunstancias de la comision de la infraccion; y
g) La existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor”.
3 Los criterios de sancion referidos a la Reincidencia y la Probabilidad de deteccién de la infraccion, fueron introducidos
por el articulo 2° del Decreto Legislativo N° 1272 que modifico, entre otros, el articulo 230°; numeral 3 de la LPAG.
37 Notificada el 22 de diciembre de 2015.
% Notificada el 29 de agosto de 2016.
% Notificada el 30 de diciembre de 2016.
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Ne Resolucion Resolvio Firmeza
Resolucion de Se le sanciond con una (01) amonestacion y una multa de
v Superintendencia 2.448 UIT por haber incurrido en dos (02) infracciones de 8/11/18
Adjunta SMV N° 050- | naturaleza leve tipificadas en el Anexo |, numeral 3, inciso 3.1
2018-SMV/10% del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES.
122. Con referencia a la reincidencia por la comision

de la misma infraccion, se tiene en cuenta aquella sancién firme impuesta por la SMV
dentro del plazo de un (1) afio anterior a la comision de la infraccién por sancionar. En
ese sentido, se debe manifestar que considerando lo sefialado con relaciéon a los
antecedentes de sancion, INTERFONDOS no registra sanciones por la comision de las
infracciones materia de andlisis en el presente procedimiento administrativo
sancionador, en el plazo mencionado, por lo que no se presentan los supuestos que
configuran una reincidencia;

123. En cuanto a las circunstancias de la comision de
la infraccién, debe sefalarse que INTERFONDOS, en su condicion de empresa
supervisada por la SMV, con autorizacion de funcionamiento otorgada por Resolucion
CONASEV N° 163-95-EF/94.10 del 25 de abril de 1995, conoce las hormas que regulan
al mercado de valores y su obligatorio cumplimiento con relacién al caso evaluado en el
presente procedimiento administrativo sancionador;

124. No obstante lo sefialado, en el presente caso se
observa que como resultado de la comisién de las infracciones, INTERFONDOS cobr6 al
FoNDO, desde del 8 de marzo de 2019 hasta el 13 de febrero de 2020, comisiones
unificadas superiores a lo establecido en el anexo de reglamento de participacion y
prospecto simplificado inscritos en el RPMv. Asimismo, INTERFONDOS no cumplié con
informar de manera exacta la situacion real de su patrimonio al 31 de diciembre de 2018,
dado que, no solo no revel6 la situacion de déficit del patrimonio en los ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS y AUDITADOS, presentados el 14 de febrero y 28 de marzo de
2019, respectivamente, sino que adicionalmente, en los ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS, no revel6 todos los conceptos deducibles que correspondian aplicar al
patrimonio de la sociedad, lo que no permitié que la SMV detecte y que el mercado se
informe sobre la situacién deficitaria de su patrimonio

125. De otro lado, se observo a INTERFONDOS el no
haber cumplido con el método de asignacién del valor cuota que esta establecido en el
numeral 5, literal h) de los respectivos prospectos simplificados de los FONDOS respecto
de cinco (5) contratos de los participes que presentaron solicitudes de suscripcion en
dichos Fondos en cumplimiento de lo sefialado en el articulo 104 del REGLAMENTO DE
Fmy el articulo 6 del Reglamento de Participacién de los fondos mutuos que administra;

126. En cuanto al perjuicio causado y la repercusion
en el mercado debe indicarse que respecto de la infraccion referida a la presentacion de
informacién inexacta a la SMV, corresponde sefialar que no se ha evidenciado que esta
haya producido un perjuicio concreto cuantificable; es decir, no se ha determinado que
se haya afectado de manera concreta o causado un dafio econdmico a uno o mas
inversionistas, por lo que tampoco se ha evidenciado que haya habido repercusion en
el mercado;

40 Notificada el 17 de octubre de 2018.
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127. Sin embargo, respecto a las modificaciones al
reglamento de participacion y prospecto simplificado sin observar lo establecido en la
normativa y al incumplimiento de disposiciones sobre suscripcion de participaciones, se
ha evidenciado que estas produjeron un perjuicio concreto cuantificable a los participes,
aunque no significativo, el mismo que fue resarcido a requerimiento de esta
Superintendencia Adjunta antes del inicio del presente procedimiento administrativo
sancionador;

128. En efecto, con relacion a las modificaciones al
reglamento de participacion y prospecto simplificado sin observar lo establecido en la
normativa, se determiné que INTERFONDOS cobrd por concepto de comision unificada a
las series Ay B de las cuotas del FONDO durante el periodo comprendido entre el 8 de
marzo de 2019 y 12 de febrero de 2020 un monto en exceso por un total de
US$ 7,347.38 (siete mil trescientos cuarenta y siete y 38/100 Délares de los Estados
Unidos de América) a un total de 344 participes que permanecieron hasta la fecha del
vencimiento del FONDO, lo que resulta en un promedio de cobro en exceso de US$ 21.35
por participe, dentro de un periodo aproximado de 11 meses; es decir un promedio de
cobro en exceso por participe por mes de US$ 1.94;

129. Por su parte, se cobré por concepto de comision
unificada en exceso a cuatro (4) participes que rescataron cuotas antes del vencimiento
del FONDO, siendo el monto total en exceso de cada participe por los dias que
permanecieron en el FoNDO US$ 0.42, US$ 0.64, US$ 4.14 y US$ 0.30,
respectivamente;

130. Como se ha sefalado, en respuesta a lo
requerido por la SMV, INTERFONDOS sefal6 que a los participes que mantuvieron cuotas
de participacion del FONDO hasta el vencimiento se les reintegrd la diferencia por el
ajuste en el valor cuota, mediante una suscripcion en sus contratos en el fondo IF Libre
Disponibilidad FMIV que se abrieron como parte del proceso de traspaso programado
al vencimiento del FONDO; a dichos participes se les envié una carta informando el
monto reintegrado. Por su parte, respecto de los cuatro (4) participes que rescataron
antes del vencimiento del FONDO, INTERFONDOS sefial6é que, dado que el monto a aplicar
por el ajuste en el valor cuota era inmaterial, era mas costoso para los participes realizar
el cobro de dichos montos que no hacerlo porque tenian que acercarse a las agencias
bancarias a cobrar;

131. Cabe indicar que, luego de lo sefialado por
INTERFONDOS, la SMV considerd que los montos a resarcir a los cuatro (4) participes
gue rescataron antes del vencimiento del FONDO no eran significativos; por lo que, se
completo el proceso de liquidacién del FONDO sin observaciones adicionales;

132. Por su parte, con relacién al incumplimiento de
disposiciones sobre suscripcion de participaciones, la diferencia entre el valor cuota
correcto y el incorrecto fue devuelta a los participes perjudicados del error, a
requerimiento de la IGSE. Cabe sefalar que la diferencia pecuniaria entre usar la fecha
de valor cuota equivocada (T) y la fecha de valor cuota correcta (T-1), es de S/ 8.03
(ocho y 03/100 soles). Es decir, es inmaterial;

133. En cuanto al beneficio resultante de la comisiéon
de la infraccién, es de debe sefialar que en cuanto a la infraccion referida a la
presentacién de informacion inexacta a la SMV, no se ha llegado a acreditar que
INTERFONDOS haya obtenido un beneficio ilicito que guarde relaciéon directa con dicha
infraccion;
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134. Sin embargo, con relacion a las infracciones
referidas a las modificaciones al reglamento de participacion y prospecto simplificado
sin observar lo establecido en la normativa y al incumplimiento de disposiciones sobre
suscripcion de participaciones, si se ha acreditado que INTERFONDOS obtuvo un
beneficio ilicito derivado de dichas infracciones, aunque no significativo, el mismo que
fue revertido a requerimiento de esta Superintendencia Adjunta antes del inicio del
presente procedimiento administrativo sancionador;

135. En efecto, con relacion a las modificaciones al
reglamento de participacion y prospecto simplificado sin observar lo establecido en la
normativa, se determiné que INTERFONDOS cobrd por concepto de comision unificada a
las series Ay B de las cuotas del FONDO durante el periodo comprendido entre el 8 de
marzo de 2019 y 12 de febrero de 2020, es decir un periodo aproximado 11 meses, un
monto en exceso equivalente a S/ 24,528.62 (veinticuatro mil quinientos veinte ocho con
62/100 Soles), lo que comparado con el total de ingresos operacionales de INTERFONDOS
por concepto de comisiones en un periodo de 11 meses, teniendo en cuenta lo obtenido
en el periodo 2019%, resulta que el monto cobrado en exceso representa el 0.06% de
Sus ingresos operacionales; es decir, el impacto en sus ingresos, aun considerando el
valor del dinero en el tiempo que utilizé INTERFONDOS este monto cobrado en exceso,
se considera poco significativo;

136. Como se ha sefalado, a requerimiento de la
SMV, INTERFONDOS devolvié el monto cobrado en exceso a cada uno de los participes
perjudicados;

137. Por su parte, con relacion al incumplimiento de
disposiciones sobre suscripcion de participaciones, el beneficio producto de la diferencia
entre el valor cuota correcto y el incorrecto fue devuelta a los participes perjudicados del
error, a requerimiento de la IGSE. Cabe sefalar que la diferencia pecuniaria entre usar
la fecha de valor cuota equivocada (T) y la fecha de valor cuota correcta (T-1), es de S/
8.03 (ocho y 03/100 soles), lo cual resulta inmaterial;

138. Con relacion a la probabilidad de la deteccion de
las infracciones, se debe indicar que las referidas a las modificaciones al reglamento de
participacion y prospecto simplificado sin observar lo establecido en la normativa y a la
presentacion de informacion inexacta a la SMV, fue posible detectarlas Unicamente a
partir del andlisis de la informacion presentada por INTERFONDOS a la SMV, por lo que
la probabilidad de deteccion de las mismas fue media;

139. Respecto a la infraccién por incumplimiento de
disposiciones sobre suscripcion de participaciones, fue posible detectarla dada la
inspeccion realizada por la SMV como parte de sus labores de supervision, por lo que
la probabilidad de deteccion de dicha infraccion fue baja;

140. Respecto a la gravedad del dafio al interés
publico y/o bien juridico protegido, debe indicarse que en cuanto a la infraccion referida
a haber presentado informacion inexacta a la SMV conforme a lo evaluado en la
presente resolucion, existe afectacioén al interés publico, ello en la medida que se ha
vulnerado el bien juridico referido a la transparencia del mercado de valores, asi como
el bien juridico tutelado por las normas del mercado de valores que regulan la
informacién que se debe brindar a la entidad supervisora y a los inversionistas, por
cuanto al haber presentado a la SMV informacidon sin observar estrictamente las

41 Segln sus estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2019.
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disposiciones establecidas en la LMV y deméas normativa emitida por la SMV, las que
tienen por finalidad que la informacion que se presente al mercado sea, entre otros,
exacta;

141. En tal sentido, el marco legal establecido en
relacién a la transparencia de informacion en el mercado de valores, obliga a que todo
participe del mercado de valores, como las sociedades administradoras de fondos,
presente o difunda no solo informacién oportuna, sino que esta ademas debe ser
informacion exacta y suficiente, la cual no debe llevar a error o confusiéon. Puesto que,
debe contener informacion estricta de la realidad, a fin de que se trate de informacion
confiable y Gtil tanto para inversionistas como para la entidad reguladora y supervisora
del mercado de valores en el gjercicio de sus funciones;

142. En ese sentido, teniendo en cuenta las
inversiones o préstamos a sus vinculadas que pudiera tener la sociedad administradora
de fondos en el mercado de valores, ésta debe incluir la totalidad de las deducciones
que debié haberse efectuado a su patrimonio neto, de tal forma que permita su real
control y supervision;

143. Con relacién a las modificaciones al reglamento
de participacion y prospecto simplificado sin observar lo establecido en la normativa y el
incumplimiento a las disposiciones sobre suscripcion de participaciones, debe indicarse
gue en el presente caso se ha producido una afectacion al interés puablico en la medida
en que INTERFONDOS transgredid disposiciones del REGLAMENTO cuya finalidad es la
proteccion de los inversionistas y participes de los fondos que administra la SAF; en
especial considerando que INTERFONDOS administra fondos mutuo de inversion cuyas
cuotas fueron colocadas por oferta publica;

144, Conrelacién a existencia o no de intencionalidad
en la conducta del infractor, se debe precisar que no se ha evidenciado intencionalidad
en la conducta de INTERFONDOS respecto de las infracciones materia de analisis;

145. En adicién a lo anterior, corresponde analizar las
condiciones eximentes y atenuantes de responsabilidad establecidas en el articulo 257°
del TUO LPAG* y en los articulos 27 y 26 del REGLAMENTO DE SANCIONES,
respectivamente;

146. Respecto a la infraccion de efectuar
modificaciones al reglamento de participacion y prospecto simplificado sin observar lo
establecido en la normativa, debe indicarse que en aplicacion del literal e) del articulo
28 del REGLAMENTO DE SANCIONES, que sefiala que no son pasibles de subsanacién a

42 “Articulo 257.- Eximentes y atenuantes de responsabilidad por infracciones
1.- Constituyen condiciones eximentes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) El caso fortuito o la fuerza mayor debidamente comprobada.
b) Obrar en cumplimiento de un deber legal o el ejercicio legitimo del derecho de defensa.
c) La incapacidad mental debidamente comprobada por la autoridad competente, siempre que esta afecte la aptitud
para entender la infraccion.
d) La orden obligatoria de autoridad competente, expedida en ejercicio de sus funciones.
e) El error inducido por la Administracion o por disposicién administrativa confusa o ilegal.
f) La subsanacion voluntaria por parte del posible sancionado del acto u omisién imputado como constitutivo de
infraccion administrativa, con anterioridad a la notificacion de la imputacion de cargos a que se refiere el inciso 3) del
articulo 235.
2.- Constituyen condiciones atenuantes de la responsabilidad por infracciones las siguientes:
a) Si iniciado un procedimiento administrativo sancionador el infractor reconoce su responsabilidad de forma expresa
y por escrito.
En los casos en que la sancién aplicable sea una multa esta se reduce hasta un monto no menor de la mitad de su
importe.
b) Otros que se establezcan por norma especial.”
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los fines del literal f) del articulo 27 de dicho Reglamento, el incumplimiento de los
deberes de administracion que tienen las entidades autorizadas por la SMV; sumado al
hecho que ello no fue una accién voluntaria por parte de INTERFONDOS Sino en respuesta
al requerimiento formulado mediante Oficio N° 816-2020-SMV/10.2*® del 14 de febrero
de 2020, por lo que no resulta aplicable la subsanacion voluntaria en el presente caso;

147. Con relacion a la infraccibn por haber
presentado informacién inexacta a la SMV que se divulgé al mercado, corresponde
sefialar también que en aplicacién del literal a) del articulo 28 del REGLAMENTO DE
SANCIONES, que sefiala que no son pasibles de subsanacién a los fines del literal f) del
articulo 27 de dicho reglamento, la presentacion de informacion inexacta a la SMV que
se divulgue al mercado, por lo que no resulta aplicable la subsanacion voluntaria en el
presente caso;

148. Respecto a la infraccion por incumplimientos de
las disposiciones sobre suscripcion de participaciones, debe indicarse que en aplicacion
del literal e) del articulo 28 del REGLAMENTO DE SANCIONES, que sefiala que no son
pasibles de subsanacién a los fines del literal f) del articulo 27 de dicho reglamento, el
incumplimiento de los deberes de administracién que tienen las entidades autorizadas
por la SMV; sumado al hecho que ello no fue una accion voluntaria por parte de
INTERFONDOS sino en respuesta al requerimiento formulado por la IGSE mediante Oficio
N° 3873-2019-SMV/10.2* del 5 de agosto de 2019, por lo que no resulta aplicable la
subsanacién voluntaria en el presente caso;

149. En ese sentido, dados los hechos materia de
andlisis, y de conformidad con lo determinado en el articulo 257, numeral 1 del TUO
LPAG y articulo 27 del REGLAMENTO DE SANCIONES, no se observa que en el presente
caso se haya configurado alguno de los supuestos que constituyen condiciones
eximentes de responsabilidad;

150. Con relacion a los atenuantes de
responsabilidad contemplados tanto en el articulo 257°, numeral 2, inciso a) del TUO
LPAG, en el articulo 6° del ANTERIOR REGLAMENTO DE SANCIONES Yy articulo 26 del
REGLAMENTO DE SANCIONES, corresponde sefalar lo siguiente;

151. Con relacion al reconocimiento de la
responsabilidad del infractor, debe indicarse que INTERFONDOS ha reconocido la
comision de las infracciones materia del presente procedimiento sancionador;

152. Asimismo, respecto a la contribucion del
infractor para su esclarecimiento, corresponde sefialar que INTERFONDOS ha contribuido
con el esclarecimiento de los hechos vinculados a las infracciones objeto del presente
procedimiento sancionador;

153. Igualmente, en cuanto a la subsanacion
posterior de la comision de la infraccidn: respecto a la primera infraccién, INTERFONDOS
solicita se tome en consideracion la subsanacion que se efectu6 a los participes con
posterioridad al vencimiento del FONDO devolviendo los montos cobrados por el
incremento de la comision unificada no inscrita en la SMV;

154. Respecto a la segunda infraccién, INTERFONDOS
solicita se tome en consideracion la subsanacién realizada dado que en los Estados
Financieros Auditados al 2018 revel6 toda la informacion, incluyendo a los titulares de

3 Expediente N° 2020005283.
4 Expediente N° 2020005283.
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los pagarés; es por medio de este hecho que la SMV pudo conocer su error involuntario
en los Estados Financieros Auditados al 2018.

155. Con relacion la tercera infraccion, INTERFONDOS
solicita se tome en consideracion que realiz6 todos los pasos para corregir la asignacion
correcta del valor cuota, la cual fue subsanado a la brevedad posible ante su deteccion,
devolviéndose la diferencia entre el valor cuota correcto y el incorrecto a los participes
perjudicados del error el 19 de agosto de 2019;

156. De acuerdo a lo expuesto, se tomard en
consideracion la subsanacion posterior argumentada por INTERFONDOS a efectos de ser
considerados como atenuantes de responsabilidad;

157. Por lo expuesto en la seccién anterior, ha
quedado demostrado que INTERFONDOS incurrio en tres (3) infracciones: dos muy graves
y una grave, respecto de las cuales en aplicacion del articulo 29 del REGLAMENTO DE
SANCIONES corresponde imponer a INTERFONDOS una sancion correspondiente a las
infracciones calificadas como muy graves;

158. De conformidad con lo establecido en el articulo
33° del REGLAMENTO DE SANCIONES, la infracciébn muy grave es sancionable con multa
no menor de cincuenta (50) y hasta setecientos (700) Unidades Impositivas Tributarias
(UIT), con suspensién de la autorizacién de funcionamiento por un plazo no menor de
diez (10) dias y hasta cuarenta y cinco (45) dias, o con la revocacion de la autorizaciéon
de funcionamiento; sin embargo, en la medida que INTERFONDOS ha reconocido la
comision de las tres (3) infracciones, detalladas antes, y ha contribuido al
esclarecimiento de las mismas; corresponde aplicar lo dispuesto por el articulo 26°,
literales a), numeral 1) y b) del REGLAMENTO DE SANCIONES, por lo que en caso de una
sancién de multa para la infraccion muy grave, esta debe fluctuar entre 25 UIT y 350
UIT; es decir, el 50% del rango establecido para infracciones muy graves;

159. Asimismo, de acuerdo a los criterios de sancion
analizados en aplicacién del Principio de Razonabilidad contemplado en el articulo 248°,
numeral 3 del TUO LPAG, el cual sefiala que las sanciones deben ser proporcionales
al incumplimiento calificado como infraccion, debe considerarse que respecto de las
infracciones materia de cargos, se toma en consideracion el hecho que INTERFONDOS
no es reincidente en las infracciones imputadas, que no ha habido intencionalidad en
sus actuaciones al respecto, que ha cumplido con devolver a los participes los montos
dinerarios observados en el presente procedimiento, que la probabilidad de deteccion
de dos (2) infracciones era alta, y que ha contribuido con el esclarecimiento de los
hechos constitutivos de infraccion, esta Superintendencia Adjunta considera que es
posible imponer a INTERFONDOS una sancién correspondiente a la clasificacion inferior
a la prevista de acuerdo con lo sefialado en el Ultimo parrafo del articulo 25° del
REGLAMENTO DE SANCIONES;

160. En ese sentido, se determina imponer una
sancion de multa aplicable a las infracciones leves, conforme al articulo 35° del
REGLAMENTO DE SANCIONES.

Estando a lo dispuesto en el articulo 32, numeral 16 del
Reglamento de Organizacién y Funciones de la SMV, aprobado por Decreto Supremo
N° 216-2011-EF y sus modificatorias, asi como a los criterios de sancion;
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RESUELVE:

Articulo 1°.- Declarar que Interfondos S.A.
Sociedad Administradora de Fondos ha incurrido en la infraccion de naturaleza
infraccion muy grave tipificada en el Anexo |, numeral 1, inciso 1.12 del Reglamento de
Sanciones, aprobado por Resolucion SMV N° 035-2018-SMV/01 y sus modificatorias,
por no efectuar modificaciones al reglamento de participacion y prospecto simplificado
observando lo establecido los articulos 53, 57 y 139 del Reglamento de Fondos Mutuos
de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucion
CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias, lo cual conllevo al cobro de
comisiones unificadas superiores a lo establecido .

Articulo 2°.- Declarar que Interfondos S.A.
Sociedad Administradora de Fondos ha incurrido en la infracciébn muy grave tipificada
en el Anexo I, numeral 1, inciso 1.4 del Reglamento de Sanciones, aprobado por
Resolucion SMV N° 035-2018-SMV/01 y sus modificatorias, por presentar informacion
inexacta a la SMV que se divulga al mercado, incumpliendo lo dispuesto por el articulo
10 de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Legislativo N° 861 y sus
modificaciones; lo regulado en el articulo 126 del Reglamento de Fondos Mutuos de
Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolucién
CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus modificatorias; y, lo establecido en el articulo
130 del Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras,
aprobado por Resolucién SMV N° 029-2014-SMV/01.

Articulo 3°.- Declarar que Interfondos S.A.
Sociedad Administradora de Fondos ha incurrido en la infraccién grave tipificada en el
Anexo VII, literal A), numeral 2, inciso 2.5 del Reglamento de Sanciones, aprobado
mediante Resolucién CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus modificatorias; y, Anexo
VII, literal A), numeral 2, inciso 2.3 del Reglamento de Sanciones, aprobado por
Resolucion SMV N° 035-2018-SMV/01 y sus modificatorias, por incumplimiento a las
disposiciones sobre suscripcién de participaciones, regulado en el articulo 104 del
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades
Administradoras, aprobado por Resolucion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y sus
modificatorias; en el articulo 6 del Reglamento de Participacion de los fondos mutuos
que administra INTERFONDOS; y en el numeral 5, literal h) del Prospecto Simplificado del
IF Libre Disponibilidad Soles FMIV, lo cual devino en que no se aplique el método de
asignacioén del valor cuota requerido.

Articulo 4°.- Sancionar a Interfondos S.A.
Sociedad Administradora de Fondos con una multa de diez (10) UIT, equivalente a
S/ 42,000.00 (Cuarenta y dos mil y 00/100 Soles) por lo dispuesto en los articulos 1°, 2°
y 3° de la presente resolucion.

Articulo 5°.- La presente resolucién no agota la via
administrativa, salvo que sea consentida, pudiendo ser impugnada ante la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial mediante la interposicién del
recurso de reconsideracion o apelacion presentado ante la misma, dentro del plazo de
guince (15) dias habiles contados a partir del dia siguiente de su notificacién.

Articulo 6°.- En el caso de que la presente
resolucion no sea objeto de impugnacién mediante recurso de reconsideracién o

Pagina 33 de 34



Documento electrénico firmado digitalmente en el marco de la Ley N° 27269, Ley de Firmas y Certificados Digitales, su Reglamento y modificatorias. La integridad del documento y la autoria

de la(s) firma(s) pueden ser verificadas en https://apps.firmaperu.gob.pe/web/validador.xhtml

QUCA DE,
KRHICADEL 4,
& hy7

SMV

, . Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas |deValores

PERU | Ministerio

“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
“Ano de la unidad, la paz y el desarrollo”

apelacion en el plazo de quince (15) dias habiles de notificada y quede firme, debera
ser publicada en el Portal de la Superintendencia del Mercado de Valores, en
observancia de lo dispuesto por el numeral 1, articulo 7° de la Politica sobre Publicidad
de Proyectos Normativos, Normas de Carécter General y otros Actos Administrativos de
la SMV, aprobadas por Resolucidon Superintendencia N° 014-2014-SMV/01 y por lo
dispuesto en el articulo 10° A del Reglamento de Sanciones, aprobado por Resoluciéon
CONASEV N° 055-2001-EF/94.10 y sus normas madificatorias.

Articulo 7°.- Transcribir la presente resolucion a
Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos.

Registrese, comuniquese y publiquese.

Software Required

Omar Gutiérrez Ochoa
Superintendente Adjunto
Superintendencia Adjunta de Supervisién Prudencial
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